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Estado consolidado condensado intermedio no auditado de ingresos
por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2023

Nueve meses finalizados el

Nueve meses finalizados el

PYG millones Notas 30 septiembre 2023 30 septiembre 2022

Ingresos 3,069,061 2,879,614
Costo de ventas (764,554) (708,907)
Utilidad bruta 2,304,506 2,170,707
Gastos operativos (i) (1,126,086) (1,072,188)
Depreciacion (489,150) (464,053)
Amortizacion (269,780) (245,219)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 6,471 4,830
Utilidad operativa 425,961 394,077
Gastos por intereses (357,192) (332,091)
Intereses y otros ingresos financieros 9,725 3,526
Ingresos (pérdidas) por diferencia de cambio, neto 13,211 (104,272)
Ingresos (pérdidas) antes de impuestos 91,706 (38,760)
Cargo por impuestos, neto (21,615) (21,475)
Ganancias (pérdidas) del periodo 70,091 (60,235)
Atribuible a:

Tenedores de patrimonio de la compafia 69,541 (60,302)
Participaciones no controladoras (ii) 550 67

PYG millones

Nueve meses finalizados el

Nueve meses finalizados el

30 septiembre 2023 30 septiembre 2022
Ganancias (pérdidas) del periodo 70,091 (60,235)
Otros resultados integrales (a ser reclasificado al estado
de resultados en periodos posteriores), neto de
Ganancias (pérdidas) integrales totales del periodo 70,091 (60,235)
Atribuible a:
Tenedores de patrimonio de la compafiia 69,541 (60,302)
Participaciones no controladoras (ii) 550 67

(i) Al 30 de septiembre de 2023, los gastos operativos incluyen recargos por VCF (tarifas generadoras de valor, por sus siglas en inglés)
por los servicios de soporte prestados por Millicom al Grupo por PYG 191.238 millones (30 de septiembre de 2022: PYG 189.078

millones).

(i) 2022 Re expresado para revelar de Participacion no controladora.
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Estado consolidado condensado intermedio no auditado de posicion
financiera al 30 de septiembre de 2023

PYG millones Notas 30 de septiembrede 31 de diciembre del

2023 2022 (auditados)
ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles, neto 5 3,051,328 3,242,412
Propiedad, planta y equipo, neto 4 2,396,009 2,432,874
Activos por derecho de uso 613,416 632,959
Activos contractuales, neto 117 114
Otros activos no corrientes 45,379 46,599
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6,106,249 6,354,959
ACTIVOS CORRIENTES
Inventarios, neto 34,856 28,094
Cuentas por cobrar comerciales, neto 318,051 308,799
Activos contractuales, neto 28,778 35,956
Créditos a compafiias vinculadas 8 23,414 13,934
Cargos pagados por adelantado e ingresos devengados 153,484 126,398
Anticipos a proveedores por inversiéon de capital 20,038 34,850
Otros activos corrientes 63,350 122,533
Efectivo restringido 148,750 176,757
Efectivo y equivalentes de efectivo 621,887 539,636
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,412,608 1,386,956
TOTAL ACTIVOS 7,518,857 7,741,915

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados.

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E.



Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios No Auditados por el * MILLICOM thO

periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2023.
THE DIGITAL LIFESTYLE

Estado consolidado condensado intermedio no auditado de posicion
financiera al 30 de septiembre de 2023 (continuacion)

PYG millones Notas 30 de septiembrede 31 de diciembre del

2023 2022 (auditados)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Capital social y prima 327,245 327,245
Reserva legal 50,110 50,110
Otras reservas 88,891 81,122
Resultados no asignados 80,872 171,405
Utilidad del periodo/afio atribuible a los ACCIONISTAS 69,541 (90,533)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la compaiiia: 616,659 539,349
Participaciones no controladoras 1,885 1,335
TOTAL PATRIMONIO NETO 618,544 540,684
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deuda y financiamiento 6 4,646,000 4,700,109
Pasivos por arrendamiento 620,506 634,482
Provisiones y otros pasivos no corrientes 239,832 268,809
Pasivos por impuestos diferidos 56,142 56,714
Total pasivos no corrientes 5,562,480 5,660,114
Pasivo corriente
Deuda y financiamiento 6 225,167 283,858
Provisiones y cuentas por pagar por inversion de capital 192,568 344,929
Pasivos por arrendamiento 172,775 153,044
Otras cuentas por pagar comerciales 76,876 125,495
Deudas con compaiiias relacionadas 8 26,003 32,552
Intereses devengados y otros gastos 290,849 212,477
Pasivos corrientes por impuestos 9,720 7,706
Pasivos contractuales 49,637 60,502
Provisiones y otros pasivos corrientes 294,238 320,554
Total pasivos corrientes 1,337,833 1,541,117
TOTAL PASIVOS 6,900,313 7,201,231
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7,518,857 7,741,915

Las notas que acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados.
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Estado consolidado condensado intermedio no auditado de los flujos
de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2023

PYG millones Notas 30 de septiembre de 30 de septiembre de

2023 2022
Flujos de efectivo de actividades operativas
Utilidad antes de impuestos de operaciones continuas 91,706 (38,760)
Ajustes para conciliar a efectivo neto:
Gasto por intereses, neto 357,192 332,091
Intereses y otros ingresos financieros (9,725) (3,526)
Ganancia por diferencia de cambio (13,211) 104,272
Ajustes por partidas no monetarias:
Depreciacion y amortizacion 758,930 709,272
Ganancia por enajenacion y deterioro de activos, neta (6,471) (4,830)
Pago basado en acciones 7,769 4,720
Cambios en capital de trabajo:
Lr;ci:'\?on;e:;(r)riz:tziudores comerciales, pagos anticipados y otros (7,555) (93,865)
(Disminucién) aumento de inventarios (6,762) (1,104)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar comerciales y otros (76,633 (10,152
Carﬁbios en activos, pasivos y costos de contratos, neto (1,506) 649
Total de cambios en capital de trabajo (92,456) (104,472)
Intereses pagados (242,058) (248,295)
Intereses cobrados 8,890 5,284
Impuestos (pagados) reintegrados (9,318) (67,458)
Efectivo neto provisto por actividades operativas 851,248 688,298
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de activos intangibles y licencias (175,421) (318,830)
Ganancias por venta de activos intangibles 4,5 — 1,735
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (461,899) (430,700)
Ganancias por venta de propiedad, planta y equipo 4,5 2,273 15,137
Deud.a y otros financiamientos (otorgados a) obtenidos de partes o 103
relacionadas, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (635,047) (732,555)
Flujos de efectivo de actividades financieras:
Pago de deuda y financiamiento (84,133) (84,133)
Pago de arrendamientos (50,552) (42,225)
Efectivo neto usado por actividades financieras (134,685) (126,358)
Impacto de diferencia de cambio en efectivo y equivalentes de 735 5,512
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de 82,251 (165,103)
E}ecii.vo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo 539,636 1,051,928
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 621,887 886,825

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados.
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Estados consolidados condensados intermedios no auditados de
cambios en patrimonio por el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2023 y 30 de septiembre de 2022

Participaci Total
. Numero de Capital Utilidades Reserva Otras ones no . .
PYG millones . . . patrimonio
acciones social retenidas Legal reservas controlado neto
ras

B 10,272 327,245 252,510 50,110 74,997 2,249 707,111
2021 (auditado)

Total, utilidad mtegrall del . . (60,302) . . 67 (60,235)
periodo

Dividendos declarados — — (80,801) — — — (80,80
Dividendos a intereses no

declarados - - - - - (1.219) (1,219)

Pagos basados en acciones — — — — 4,720 — 4,720

Saldo al 30 de junio de 2022 10,272 327,245 111,407 50,110 79,717 1,097 569,576
(no auditado)
Saldo al 31 de diciembre de

2022 (auditado) 10,272 327,245 80,872 50,110 81,122 1,335 540,684

Total, utilidad integrall del . . 69,541 . . 550 70,091
periodo

Pagos basados en acciones — — — — 7,769 — 7,769

S Ol ICO FLIDC e 22 10,272 327,245 150,413 50,110 88,891 1,885 618,544

(no auditado)

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados.
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Notas a los estados consolidados condensados intermedios no
auditados

1. GENERAL

Telefénica Celular del Paraguay S.AEE. (la "Compafia”), una Compafia paraguaya, y sus subsidiarias: Teledeportes
Paraguay S.A., Lothar Systems S.A., Mobile Cash Paraguay S.A.y Servicios y Productos Multimedios S.A. (el “Grupo” o
"Telecel”) es un grupo paraguayo que ofrece servicios de telecomunicacién, informacion, entretenimiento, television
por cable, servicios financieros moviles y soluciones en Paraguay. La Compafiia mantiene mdltiples contratos de
licencia con la Comision Nacional de Telecomunicaciones (Conatel), el regulador del sistema de telecomunicaciones
en Paraguay, para operar el negocio de telefonia celular y de cable en Paraguay y con el Banco Central del Paraguay
para operar como una EMPE (Entidad de Medio de Pago Electrénico), forma en la cual opera Tigo Money desde
marzo de 2015. La Compaiiia fue constituida en 1992.

La administracion general de la Compafiia esta ubicada en Avda. Zavalas Cué esq. Artilleria, Fernando De La Mora,
Paraguay.

Telecel es una filial de propiedad absoluta de Millicom International Ill N.V. La empresa matriz final es Millicom
International Cellular S.A. ("MIC S.A."), una Société Anonyme de Luxemburgo cuyas acciones se negocian (como
recibos de depdsito suecos) en la bolsa de valores de Estocolmo con el simbolo TIGO SDB y, desde el 9 de enero de
2019, en el Mercado de Valores de Nasdaq de EE. UU. bajo el simbolo TIGO.

2. RESUMEN DE CONSOLIDACION Y POLITICAS CONTABLES

I. Base de presentacion

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios del Grupo no estan auditados. Se presentan en
guaranies paraguayos y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (“NIC") 34
‘Informacién Financiera Intermedia’ emitida por el Consejo de las Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés). Segun la opinién de la gerencia, estos estados financieros consolidados condensados
intermedios no auditados reflejan todos los ajustes que son necesarios para una adecuada presentacién de los
resultados de los periodos intermedios. Las operaciones de la Compaiia no se ven afectadas por patrones
estacionales o ciclicos significativos.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados deben leerse juntamente con los
estados financieros consolidados auditados para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021, que han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés)
emitidas por el IASB. Estos estados financieros se preparan de acuerdo con politicas contables y de consolidacion
consistentes con los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022, excepto por los cambios que se
describen més abajo.

Il. Entorno macroeconémico actual y su efecto en los negocios, la situacion financiera y el
desempeiio econémico del Grupo

Impacto en nuestro negocio

Se prevé que el crecimiento mundial disminuira del 3,5% en 2022 al 3,0% en 2023 y al 2,9% en 2024, manteniéndose
por debajo de los promedios histéricos. Las previsiones de crecimiento a largo plazo son las mas bajas en décadas,
lo que obstaculiza la mejora de los niveles de vida. Aunque la inflacién mundial estd disminuyendo, parece poco
probable que se regrese a los niveles objetivo antes de 2025. A pesar del equilibrio de riesgos, persiste una posible
desaceleracion, atribuida a varios factores, incluida la crisis inmobiliaria de China y posibles shocks geopoliticos y
climaticos.

La inflacién en Paraguay ha disminuido, cerrando el 3T 2023 con una inflacion interanual del 3,5% respecto al 3T
2022 que habia cerrado con el 9,3%. Sin embargo, la tasa es superior al 2,9% de agosto pasado, debido
principalmente a los aumentos de los precios de los alimentos y los combustibles. El Banco Central del Paraguay
redujo por unanimidad la tasa de politica al 800% por segundo mes consecutivo, haciendo referencia a una
tendencia de inflacién a la baja. La deuda publica aumenté a 16.000 millones de délares en agosto de 2023 debido a
préstamos multilaterales y emisiones de deuda, manteniéndose estable en aproximadamente el 36,0% del PIB. Se
espera que el crecimiento del PIB oscile entre el 4% y el 6%, con una inflacién prevista entre el 4% y el 5%.

El Grupo contindla monitoreando los desarrollos de los eventos antes mencionados y su impacto potencial en el
desempenfio y las consideraciones contables.
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2. RESUMEN DE CONSOLIDACION Y POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
ll. Nuevas normas y modificaciones de NIIF

Los siguientes cambios a las normas han sido adoptados por el Grupo y no tuvieron un impacto significativo en las
politicas o revelaciones contables del Grupo y no requirieron ajustes retroactivos:

- Modificaciones a la NIC 1, ‘Informacidn a revelar sobre politicas contables' que pretenden ayudar a los
preparadores a decidir qué politicas contables deben revelar en sus estados financieros.

- NIC 8, 'Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores' - Definicion de estimaciones
contables.

- Modificaciones a la NIC 12, 'Impuestos a las ganancias: Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
derivados de una transaccion Unica' - Estas modificaciones aclaran que la excepcion de reconocimiento
inicial no se aplica al reconocimiento inicial de arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento. Estas
modificaciones se aplican prospectivamente a las transacciones que ocurren en o después del comienzo del
primer periodo comparativo presentado. Ademas, una entidad debe aplicar las modificaciones por primera
vez reconociendo impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias relacionadas con
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento al comienzo del primer periodo comparativo
presentado. El Grupo viene aplicando el denominado “enfoque de transacciones vinculadas” en el célculo
de impuestos diferidos relacionados con arrendamientos (y ARO) desde la adopcion de la NIIF 16 (en
cumplimiento de estas modificaciones). Por lo tanto, la adopcién de estas modificaciones no tuvo impacto
para el Grupo.

Modificaciones a normas vigentes para periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2023:

- Modificaciones a la NIC 12, 'Impuestos sobre la renta: Reforma tributaria internacional - Reglas modelo del
segundo pilar': Estas enmiendas brindan a las empresas un alivio temporal de la contabilizacién de los
impuestos diferidos que surgen de la reforma tributaria internacional de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). Las modificaciones también introducen requisitos de
divulgacién especificos para las empresas afectadas. Esta modificacion no es aplicable para periodos
intermedios que finalizan en o antes del 31 de diciembre de 2023. El impacto potencial de la adopcion de
estas modificaciones esta siendo evaluado actualmente por la Gerencia.

Los siguientes cambios a las normas son efectivos para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2024 y su
impacto potencial en los estados financieros consolidados del Grupo esta siendo evaluado por la Administracion:

- Modificaciones a la NIIF 16 'Arrendamientos: Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior' - La modificacion especifica los requisitos que utiliza un arrendatario vendedor para medir el
pasivo por arrendamiento que surge en una transaccién de venta con arrendamiento posterior, para
garantizar que el arrendatario vendedor no reconozca cualquier cantidad de la ganancia o pérdida que se
relacione con el derecho de uso que retiene.

- Modificaciones a la NIC 1, 'Presentacién de Estados Financieros': Estas modificaciones tienen como objetivo
mejorar la informacién que proporciona una entidad cuando su derecho a diferir el pago de un pasivo esta
sujeto al cumplimiento de convenios dentro de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se
informa.

- Modificaciones a la NIC 7, 'Estado de flujos de efectivo' y a la NIIF 7, 'Instrumentos financieros:
Divulgaciones: Acuerdos de financiacién de proveedores': Estas modificaciones requieren revelaciones para
mejorar la transparencia de los acuerdos de financiacién de proveedores y sus efectos sobre los pasivos,
flujos de efectivo y exposicion al riesgo de liquidez. Los requisitos de divulgacion son la respuesta del IASB
a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiacién de proveedores de algunas
empresas no son suficientemente visibles, lo que dificulta el andlisis de los inversores.

- Modificaciones a la NIC 21, 'Los efectos de los cambios en los tipos de cambio de divisas': Falta de
intercambiabilidad: Estas modificaciones ayudan a las entidades a determinar si una moneda es
intercambiable por otra moneda y el tipo de cambio al contado a utilizar cuando no lo es.

IV. Cambio en la estimacion contable

Durante el 2023, se revisaron las vidas Utiles estimadas de algunas propiedades, plantas y equipos. Como resultado,
se cambid la vida util estimada de las torres, postes y ductos del Grupo de 15 a 25 afos, mientras que la vida Gtil de
las obras civiles relacionadas se incrementdé de 10 a 15 afos. Estos cambios se consideran un cambio en las
estimaciones contables segun la NIC 8 'Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores' y, por lo
tanto, se contabilizan de forma prospectiva, lo que significa que no se deben contabilizar cambios en periodos
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2. RESUMEN DE CONSOLIDACION Y POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

anteriores. Esto también se aplica a los activos que estan totalmente depreciados y para los cuales no se debe
restablecer ningln costo nuevo. es decir, permanecen totalmente depreciados.

Para todo el afio 2023, el efecto neto esperado de los cambios es una disminucién en el gasto de depreciacion de
aproximadamente PYG 4,473 millones (USD 616k) en comparacion con lo que esperabamos que fuera el cargo por
depreciacion usando vidas Utiles estimadas anteriores. La Gerencia considera que es impracticable estimar el efecto
neto de los cambios en la depreciacion para los afos futuros.

Este cambio en la estimacion contable también afecta a los activos por derecho de uso en arrendamiento (para
aquellos que se deprecian en el plazo més corto entre la vida Util y el plazo del arrendamiento) y a las provisiones
por obligaciones de retiro de activos. Sin embargo, su impacto es irrelevante.

3. ADQUISICION DE SUBSIDIARIAS
Adaquisiciones por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y 2022.

No hubo adquisiciones materiales durante los periodos de seis meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y
2022.

4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2023, el Grupo adquirié propiedades, planta y
equipo por PYG 401.523 millones (al 30 de septiembre de 2022: PYG 330.307 millones) y pag6 PYG 2,273 millones en
efectivo por enajenacion de propiedades, planta y equipo (al 30 de septiembre de 2022: PYG 15,137 millones).

5. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de septiembre de 2023, el Grupo incorporé activos intangibles por
PYG 80.036 millones (al 30 de septiembre de 2022: PYG. 157.882 millones) y no recibié ganancias por la venta de
activos intangibles (al 30 de septiembre de 2022: PYG 1.735 millones).

6. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Deuda y financiamiento
Bonos Internacionales - Senior Notes 2027

En abril de 2019, Telecel emiti6 USD 300 millones (PYG 2.188.704 millones, utilizando tipo de cambio del 30 de
septiembre de 2023) en Bonos Senior al 5,875% con vencimiento en 2027 (los "Bonos Telecel 2027"). Los Bonos
Telecel 2027 devengan un interés del 5875% anual, pagadero semestralmente a plazos el 15 de abril y el 15 de
octubre de cada afio, a partir del 15 de octubre de 2019. Los ingresos netos de los Bonos Telecel 2027 se utilizaron
para financiar la compra de los Bonos Telecel 2022.

El 28 de enero de 2020, Telecel emitié con una prima USD 250 millones (PYG 1,823,920 millones, utilizando tipo de
cambio del 30 de septiembre de 2023) de Bonos Telecel 2027 al 5,875% (los "Bonos Nuevos"), lo que representa una
emision adicional a los Bonos Senior descritos anteriormente. Los Bonos Nuevos se tratan como una sola clase con
los bonos iniciales, y se cotizaron a 106,375 para un rendimiento implicito al vencimiento del 4,817%. La
correspondiente prima de USD 15,9 millones que fuera recibida se amortizard a lo largo del vencimiento de los
Bonos Senior.

El 4 de noviembre de 2022, Telecel anuncié una oferta publica contraprestacion anticipada de USD 927,5 (PYG
6.695.706, al tipo de cambio del 30 de noviembre de 2022) por cada USD 1.000 (PYG 7.219.090, al tipo de cambio del
30 de noviembre de 2022) de capital cantidad de bonos) para comprar en efectivo hasta US § 55 millones (PYG
397.050 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de noviembre de 2022) en monto de capital agregado de los
bonos Senior. El 20 de noviembre de 2022, Telecel anuncié que aproximadamente USD 47 millones (PYG 339.297
millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de noviembre de 2022) en monto de capital de los bonos mencionadas,
han sido aceptados y liquidados el 21 de noviembre de 2022. La oferta tardia venci6 el 6 de diciembre de 2022 sin
mas Bonos ofrecidos. La contraprestacion total ascendid a aproximadamente USD 44 millones (PYG 317.640
millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de noviembre de 2022) con un impacto en los ingresos financieros
netos de USD 3 millones (PYG 21.657 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de noviembre de 2022) dado que
los bonos fueron recomprados por debajo de su valor nominal.
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6. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Emision de bonos en la bolsa de valores paraguaya

En junio de 2019, Telecel se registrd para emitir bonos en la Bolsa de Valores de Paraguay. Telecel registré un
programa de bonos por PYG 300.000 millones (USD 41,1 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre
de 2023) que ha emitido en diferentes series desde 5 afios hasta 10 afios.

Las tres primeras series se emitieron el 5 de junio de 2019 por PYG 230.000 millones (USD 31,5 millones, utilizando el
tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023). Se registraron y emitieron de la siguiente manera: (i) PYG 115.000
millones (USD 15,8 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2022) a una tasa del 8,75%, con
vencimiento el 3 de junio de 2024; (ii) PYG 50.000 millones (USD 6,9 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de
septiembre de 2023) a una tasa del 9,25%, con vencimiento el 29 de mayo de 2026; y (iii) PYG 65.000 millones (USD
8,9 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023) a una tasa del 10%, con vencimiento el 31
de mayo de 2029. En diciembre de 2019, Telecel emitié dos series adicionales por PYG 35.000 millones (USD 4,8
millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023) como sigue (iv) PYG 10.000 millones (USD 1,4
millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023) a una tasa del 9,25%, con vencimiento el 30 de
diciembre de 2026; y (v) PYG 25.000 millones (USD 3,4 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre
de 2023) a una tasa del 10%, con vencimiento el 24 de diciembre de 2029.

Adicionalmente, en febrero de 2020, Telecel completé la emisién del programa restante con las siguientes series (vi)
PYG 15.000 millones (USD 2,1 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre 2023) a una tasa del
9,25%, con vencimiento el 29 de enero de 2027; y (vii) PYG 20.000 millones (USD 2,7 millones, utilizando el tipo de
cambio del 30 de septiembre 2023) a una tasa del 10%, con vencimiento el 31 de enero de 2030.

En mayo de 2020, el Grupo completé la adquisicién de Mobile Cash Paraguay S.A., y ademas el 30 de junio de 2020,
la adquisicién de Servicios y Productos Multimedios S.A. A partir de dichas fechas, estas nuevas entidades pasan a
formar parte del grupo de prestatarios a los efectos de los Bonos Senior de USD 550 millones con vencimiento en
2027 emitidos por el Grupo. Ademas, a partir del 7 de julio de 2020 Servicios y Productos Multimedios S.A. se
convirtié en garante de los Bonos al 5,875% con vencimiento en 2027.

El valor razonable de los instrumentos financieros de Telecel se reconocen por los importes a los que los
instrumentos podrian intercambiarse en una transaccién corriente entre partes dispuestas, que no sea una venta
forzosa o de liquidacién. El valor razonable de todos los activos financieros y de todos los pasivos financieros,
excepto la deuda y la financiacion, se aproxima a su importe en libros debido en gran medida a los vencimientos a
corto plazo de estos instrumentos. Los valores razonables de toda la deuda y la financiacién han sido estimados por
el Grupo, basandose en los flujos de efectivos futuros descontados a tipos de interés de mercado.

Continuando en el mercado local, en septiembre 2021 Telecel registrd6 un segundo programa de bonos por PYG
1.040.700 millones (USD 142,6 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023) que ha sido
emitido parcialmente el 1 de octubre de 2021 por un importe total de PYG 400.000 millones (aproximadamente USD
54,8 millones utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023) en tres series diferentes a una tasa de
interés fija entre 6% a 7.5% con un vencimiento de 5 a 10 afos. La primera de las tres series se emitid por PYG
98.000 millones (USD 13,4 millones, utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre 2023) a una tasa del 6,00%,
con vencimiento el 25 de septiembre de 2026; la segunda emision por PYG 142.000 millones (USD 19,5 millones,
utilizando el tipo de cambio del 30 de septiembre 2023) a una tasa del 6,70%, con vencimiento el 29 de septiembre
de 2028; y la Ultima de las tres series por PYG 160.000 millones (USD 21,9 millones, utilizando el tipo de cambio del
30 de septiembre de 2023) a una tasa del 7,50%, con vencimiento el 30 de septiembre de 2031.

Ademas de las partidas indicadas a continuacion, los valores razonables de los activos y pasivos financieros se
aproximan a sus importes en libros al 30 de septiembre de 2023:

PYG millones Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
(@) (i
A septiembre A septiembre A diciembre A diciembre
2023 2023 2022 2022
Deuda y financiamiento USD 3,698,565 3,386,295 3,729,573 3,615,261
Deuda y financiamiento PYG 1,172,602 1,014,564 1,254,395 980,619
Total debt and financing 4,871,167 4,400,859 4,983,967 4,595,880
() Los valores razonables se miden con referencia al Nivel T (para bonos cotizados) o 2.
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6. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Financiamientos bancarios y externos
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Al 30 de Al 31 de
PYG millones ?;:::: v:::::irr‘:i::to |Sn?<I:?aol septiembre de  diciembre de
2023 2022

Banco Regional S.A.E.C.A. 07/2018 06/2025 115,000 45,055 67,646
Banco GNB Paraguay S.A. 01/2019 11/2025 177,000 66,646 65,205
Banco Continental S.A.E.C.A. 09/2019 09/2026 370,000 158,486 211,207
Banco Continental S.A.E.C.A. 12/2020 12/2023 200,000 — 179,892
Banco GNB Paraguay S.A. 12/2021 11/2024 50,000 25,000 B8I888
Banco Continental S.A.E.C.A. 06/2023 05/2028 180,000 180,000 —_
Financiamiento bancario y externos 475,187 557,283

Analisis de deuda y otros financiamientos por vencimiento

El monto total de la deuda y el financiamiento serd pagado de la siguiente manera:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

PYG millones

de 2023 de 2022

Vencimiento dentro de:

UN GIA0. ¢t titeeeererte ettt et e e enes 225,167 283,858

UNO-GOS GMOS ....uereaveniuterieresestatsientstseete et stssesesesreneset st ssesesetsnesesesesnesenenereas 164,533 242,867

DIOSHIES A0S -...veevieuierieiestesiesieesteeeseetessesassesesseesesasesansensaasessessesseanseneansans 258,801 92,751

TIES-CUALIO @MOS. ... .veeuteutaueetetisteeeeetaeeantetasseeteseeeasentensensansaneanseeneseenseneensanes 3,813,251 210,807

Cuatro-cinco afios ......... 142,000 3,744,572

Después de cinco afos . 267,415 409,112
[0 LT Te I o] - | PP 4,871,167 4,983,967
Covenants

Las lineas de financiamiento del Grupo estan sujetas a una serie de compromisos que incluyen el coeficiente de
apalancamiento neto, coeficientes de cobertura del servicio de la deuda, coeficientes de ganancias y niveles de
efectivo. Ademas, algunos de sus financiamientos contienen restricciones a la venta de negocios o activos
significativos dentro de los negocios. Al 30 de septiembre de 2023 no hubo incumplimientos de covenants
financieros.

7. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Litigios y reclamos

La Compafia y sus subsidiarias son contingentemente responsables con respecto a juicios, riesgos legales,
regulatorios, comerciales y otros tipos de riesgos legales que surjan en el curso normal de los negocios. Al 30 de
septiembre de 2023, el monto total de la exposicidn a riesgos presentados por litigios por Telecel y sus filiales es de
PYG 40.635 millones (al 31 de diciembre de 2022: PYG 40.566 millones).

Al 30 de septiembre de 2023 el monto total de provisiones relacionadas con reclamos contra Telecel y sus
subsidiarias fue de PYG 5.625 millones (31 de diciembre de 2022: PYG 7.734 millones). Si bien no es posible
determinar la responsabilidad legal y financiera final con respecto a estos reclamos, no se anticipa que el resultado
final tenga un efecto material en la posicion financiera y las operaciones del Grupo.

Impuestos

Al 30 de septiembre de 2023, la exposicidn a riesgos fiscales de las subsidiarias del Grupo se estima en PYG
1.196.647 millones, por lo que se ha registrado provisiones en pasivos fiscales por PYG 8.320 millones; representando
el monto probable de eventuales reclamos y pagos requeridos relacionados con dichos riesgos (31 de diciembre de
2022: PYG 1.261.201 millones de los cuales se registraron provisiones por PYG 8.320 millones).
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7. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Continuacién)

Compromisos de capital
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Al 30 de septiembre de 2023, la Compaiia tenia compromisos fijos de compra de equipos de red, terrenos y
edificios, otros activos fijos e intangibles por PYG 313.791 millones (al 31 de diciembre de 2022: PYG 349.413

millones).

8. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Grupo recibe apoyo comercial y financiamiento de entidades del Grupo Millicom (“Empresas no paraguayas”).
"Otras operaciones paraguayas” incluye Unicamente transacciones con Transcom S.A.

Nueve meses
finalizados el 30

Nueve meses
finalizados el 30

PYG millones (no auditados) septiembre 2023 septiembre 2022
Gastos
Millicom — Companias N0 PAraguayas (i) ......eceueeeeesrereereereiisreeeienainereesssneeeeeesssnnees 196,842 201,026
LT 196,842 201,026
0 Principalmente recargas de VVCF (Value-creating fees) por los servicios de soporte prestados por Millicom

al Grupo.

Nueve meses
finalizados el 30

PYG millones (no auditados) septiembre 2023
Ingresos / Ganancias
Millicom — Otras Operaciones ParagUayas ........cceeeeirveeeeeeriierreesesasireressssneeeeessansenes 2,178
Millicom — Companias N0 PAraguayas (i) ......ecceereeeiaereeerersreeeeenaaieeeeessnneeeesssasnees 13,311
TOtAl o ————————————————— 15,489
0 Principalmente por servicios de Telepuerto DTH y servicios masivos

Al 30 de septiembre del 2023, el Grupo tuvo los siguientes saldos con partes relacionadas:

PYG millones

Cuentas por cobrar

Millicom — Otras operaciones ParagUayas .......cccceeeiieeeeeeerierrreeresaaseresessnsseeesssssnees

Al 30 de septiembre
de 2023

710

22,704
23,414

Nueve meses
finalizados el 30
septiembre 2022

16,110
16,110

Al 31 de diciembre
de
2022 (auditado)

398

13,536
13,934

Al 30 de septiembre

PYG millones de 2023
[T LY = Eo o T o T -
Millicom — Otras Operaciones ParagUayas ........ccceeeirveeeeeerinrrreeeessiireressssneeeeessanenees 7,564
Millicom — Compariias N0 PAraguayas (ii) .....ecevveeeeessseeeerersrreeseeeiieeeeessaeeeeessssnnnees 18,439
TORAN cvuvvueerearearessessessesseasessessessessessessesssssessessessesssssssessnssnssnsnsassassnsnnsssaneass 26,003
0] Principalmente por servicios de telepuertos, servicios masivos y pago de salarios.

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E.
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8. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

(i) Principalmente por recargas de VCF (Value-creating fees) por los servicios de soporte prestados por
Millicom al Grupo.

9. HECHOS POSTERIORES

El 2 de octubre de 2023, la Compafia acordd vender algunas de sus actividades de infraestructura a Lati Paraguay
S.A. ('Lati'), una parte relacionada, bajo la misma matriz Ultima, MIC S.A, por un monto total de venta de PYG 117.490
millones (US$ 16,1 millones al tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023), y, al mismo tiempo, celebrd un
Contrato Marco de Arrendamiento (‘MLA") y un Contrato de Servicios de Transicién ('TSA') para el uso y operacion
de estas infraestructuras. La venta contempla la transferencia de 329 sitios, algunos empleados y ciertas provisiones
y pasivos relacionados a Lati. La transferencia podria ocurrir a lo largo de varios cierres ya que Tigo debe obtener
primero los consentimientos de los propietarios para la novacion o transferencia de los contratos de arrendamiento
de terrenos a la Compafiia. Hasta el momento, se han transferido 271 sitios a Lati y la transaccion resulté en una
ganancia por enajenacion de PYG 25.885 millones (USD 3,5 millones al tipo de cambio del 30 de septiembre de
2023).

El 31 de octubre de 2023, la Compaiiia otorgd financiamiento a través de un contrato de préstamo a una entidad del
Grupo Millicom (Millicom International Il N.V.) por un monto de PYG 117.756 millones (aproximadamente US$ 15,7
millones usando el tipo de cambio de liquidacién).
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