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PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE BONOS G1

IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. es una Sociedad Anénima
constituida bajo las leyes de la Republica, aprobd un programa para la emisién de BONOS compuesto por
una o mas series (cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series”). El monto, fecha de
vencimiento e intereses, junto con los demas términos y condiciones aplicables a cada Serie se detallaran
en los complementos de prospecto preparados en relacion con esa Serie, los cuales modificaran,
complementaran y/o reemplazaran los términos y condiciones descriptos en este prospecto.

Los titulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisién Global constituyen obligaciones
directas e incondicionales de IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.

Programa de Emision Global registrado segun Certificado de Registro de la CNV N° xx de fecha
XX/XX/XX.

Esta inscripcién sélo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Comisiéon Nacional de Valores exprese un juicio de valor
acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera, econémica, asi como de cualquier otra informacién
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE
PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con cardcter de Declaracion Jurada, que el presente
prospecto contiene informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacién patrimonial econdmica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relacién a la presente emisién, conforme a las normas legales y reglamentarias
vigentes.

La Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro del
marco del presente programa de emision. La circunstancia que la Comisidn haya inscripto esta emisién no
significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La informacién contenida en este prospecto es
de responsabilidad de IMPERIAL COMPARNIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el
o los Unicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

Enero 2021
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Este Prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a cada
serie que serd emitida en el marco del presente Programa de Emision, para acceder a la informacion
necesaria que permita entender las implicancias relativas a las emisiones que serdn efectuadas.

IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.

Los Bonos se emitiran bajo el Programa registrado por

Programa Certificado de Registro N2 XXXXX de la CNV de fecha XX/XX/2020
Denominacién del Programa Gl
Monto del Programa y Moneda Gs. 80.000.000.000.- (Guaranies treinta mil millones)

Se emitird un titulo global por cada una de las Series que
conforman este Programa de Emisidn Globaly cuyo contenido se
halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operativo del Sistema Electrénico de Negociacién. Este titulo
otorga accidn ejecutiva. Este titulo se emitird a nombre de la
Bolsa y quedara depositado en la Bolsa quien actuard de
custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. Las liquidaciones, negociaciones,
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes al
titulo global se realizardan de acuerdo con las normas y
procedimientos operativos establecidos en el Reglamento
Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico
de Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacién y
Liquidacion que sera suscripto con la Bolsa.

Forma de emision de los bonos

Los bonos podran ser emitidos en una o mas Series. Los términos
y condiciones de cada Serie podran variar con respecto a los
términos y condiciones de otras Series en circulacion, pero no
Series dentro de la misma serie.

IMPERIAL COMPARNIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y

DERIVADOS S.A.E. establecerd los términos especificos de cada
Serie en el respectivo complemento de Prospecto.

Cortes minimos Gs.1.000.000.- (Guaranies un millén)

Se emitirdn con un plazo de vencimiento de 1.090 a 3.650 dias,
Plazo de vencimiento y segun lo especifigue el Complemento de Prospecto
correspondiente a cada Serie.

Garantia Fiduciaria

Los bonos emitidos dentro del PEG G1 de IMPERIAL cuentan con un
Garantia Fideicomiso de Garantia denominado FIDEICOMISO PETROMAX, el
cual se encuentra constituido por los siguientes bienes cedidos al
Patrimonio Auténomo:
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- Derechos derivados de Contratos de exclusividad de
comercializacién de Combustibles y franquicias de la marca
PETROMAX. En caso de incumplimiento, esta cesién incluye
los derechos de cobro de los contratos que deberia recibir el
Fideicomitente del Operador. El cobro pertinente lo realizara
la Fiduciaria desde el momento en que el FIDUCIARIO sea
notificado por el Representante de los Beneficiarios del
incumplimiento en los pagos;

- Tres inmuebles situados en el Distrito de J. Augusto Zaldivar;

- Uninmueble situado en el Distrito de Yataity del Guaira.

Tasa de Interés

A ser definida en cada serie a ser emitida dentro del marco del
presente programa.

Lugar y forma de pago de
Vencimientos de capital e intereses

A través del Banco designado por la Bolsa para la realizacion de
los débitos y créditos en las cuentas de liquidacidn habilitadas de
los montos afectados y declarados en el titulo global de cada
serie a ser suscripto.

Forma de pago de capital

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del
presente programa.

Forma de pago de intereses

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del
presente programa.

Destino de los Fondos

Inversidon en infraestructura de estaciones de servicio de
acuerdo con el plan de expansion.

Calificacion de riesgo

Se agregard la informaciéon una vez obtenido el Informe de
Calificacion.

Calificadora de riesgo

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de
Fitch Ratings)

Procedimiento en caso de
Incumplimiento

Se estard a lo establecido en el Reglamento del Sistema
Electrénico de Negociacion.

Representante de Obligacionistas

Regional Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la Ley
de Mercado de Valores, y en el Codigo Civil. Esta designacion es
sin perjuicio de cambio por parte de los obligacionistas
(inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocera al nuevo
representante designado por los mismos.

Rescate Anticipado

Conforme a lo establecido en el art. 58° de la Ley 5810/17 y en la
resolucion BVPASA N° 1.013/11, el Directorio de IMPERIAL
COMPANRNIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A. tiene
la facultad de incluir dentro de las caracteristicas de una o mas
Series del Programa de Emisién Global, la posibilidad de realizar|
rescates parciales o totales de los Titulos de Deuda emitidos en las
Series afectadas, en una fecha a ser determinada por el Directorio.
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Agente Organizador Regional Casa de Bolsa S.A.
Intermediario Colocador Regional Casa de Bolsa S.A.

A través del Agente de Pago designado por la Bolsa para la
Sistemas de liquidacién y realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidaciéon
compensacion y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Compensaciéony

Liquidacion suscripto con la Bolsa.

La Comision Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion ni sobre la
solvencia del emisor. La informacidn contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva del emisor. El
inversionista deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o
los unicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentacion
relacionada con el presente Programa de Emision es de cardcter publico y se encuentra disponible para su consulta en la
Comision Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., Regional Casa de Bolsa S.A. y en
IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.
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Senor inversionista: Antes de efectuar su inversidn usted debe informarse cabalmente de la situacién
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcidon al Registro de Valores, antes de que
efectue su inversion.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisidn es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en: IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS
S.A.E., Ruta 12 km 3,5 — Villa Hayes — Edificio Corporativo Alkan. Tel.: +595 21 758 1000,
info@petromax.com.py, Asuncidn, Paraguay. REGIONAL CASA DE BOLSA S.A., Papa Juan XXIII esquina
Cecilio Da Silva, Edificio Corporativo Regional Asuncidén, Asuncion, Paraguay Tel. +595 21 619 4921,
info@regionalcasadebolsa.com.py
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GLOSARIO DE TERMINOS Y ABREVIATURAS UTILIZADOS EN EL PRESENTE PROSPECTO:

a) Programa de Emisidn Global: Se entiende por Programa de Emisidn Global a la emision mediante
la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realizacién de varias emisiones a
través de Series.

b) Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro de cada
una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global representativo de la serie. Las series
pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emision Global registrado. Las
emisiones de Series son correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en
el Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que conforma el Programa de Emision
Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento de prospecto.

¢) Emision: Es el monto global emitido en una moneda determinada.

d) Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacién de circulacién de titulos fisicos. En su reemplazo el
emisor emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que conforman el Programa
de Emisién Global.

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales emitidos por el
Emisory que corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emision Global.
La custodia serd realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de laBolsa.

f) Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a cada una de las
Series que conforman el Programa de Emisién Global. El contenido del mismo debe ajustarse a los
términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.

g) CNV: Comisién Nacional de Valores.
h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

i) SEN: Sistema electrénico de negociacion.
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PARTE I. INFORMACION SOBRE EL PROGRAMA DE EMISION
Antecedentes

Aprobacidén del Programa de Emisién por parte de la sociedad por Acta de Directorio de fecha
22 de octubre de 2020, cuya copia se adjunta.

Registro del Programa de Emisién en la CNV por Certificado de Registro N° xx de fecha xx/xx/xx
Caracteristicas Generales del Programa

Denominacion del Programa de Emision: G1

Moneda: Guaranies

Monto total del programa de emisién: Gs. 80.000.000.000.- (Guaranies ochenta mil millones)
Tipo de titulos a emitir: Bonos

Corte minimo: Gs.1.000.000.- (Guaranies un millén)

Bolsa en la cual se inscribira el programa de emision: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A.

Forma de representacion de los titulos-valores: Se emitird un titulo global por cada una de las
Series que conforman este Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de Negociacion (SEN).
Este titulo otorga accién ejecutiva y se emitird a nombre de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A. y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para los
inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.

Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. custodia el titulo global de acuerdo a los
términos establecidos en el reglamento del SEN.

Destino de los fondos: los fondos seran destinados a la inversion en infraestructura de estaciones
de servicio de acuerdo con el Plan de Expansion de la compaiiia.

Agente Organizador: Regional Casa de Bolsa S.A.
Agente Colocador: Regional Casa de Bolsa S.A.

Lugar y forma de pago: A través del Agente de pago designado por la BVPASA para la realizacién
de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacidn habilitadas de los Intermediarios de Valores
para pagos a sus Comitentes de los montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie
a ser suscripto.

Representante de Obligacionistas: Regional Casa de Bolsa S.A. conforme Acta de Directorio de
fecha 22 de octubre de 2020

Rescate anticipado y Procedimiento: Conforme a lo establecido en el art. 58° de la Ley 5810/17 y
en la Resolucién BVPASA N° 1013/11, el Directorio de IMPERIAL COMPARNIA DISTRIBUIDORA DE
PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. tiene la facultad de incluir dentro de las caracteristicas de una o
mas Series del Programa de Emisién Global, la posibilidad de realizar rescates parciales o totales
de los Titulos de Deuda emitidos en las Series afectadas, en una fecha a ser determinada por el
Directorio.
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2.15. Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos en cada serie a serie
a ser emitida dentro del marco del presente programa.

2.16. Garantia: Fideicomiso de Garantia, para la emisién de Bonos de IMPERIAL COMPARNIA

DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A. en el marco del PROGRAMA DE EMISION GLOBAL
G1

2.17. Calificacidn: Se agregard la informacién una vez obtenido el Informe de Calificacién de riesgo.

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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PARTE Il. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

1. Informacion General

1.1. Nombre de la Empresa

IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.
1.2. Naturaleza Juridica

SOCIEDAD ANONIMA EMISORA.
1.3. RUC

80046869-4

1.4. Direccién, Numero de Teléfono, Correo Electrénico, Pagina Web

Direccion: Ruta 12 km 3,5 — Edificio Corporativo Alkan — Villa Hayes.
Teléfono: +595 21 758 1000

Direccidn de correo electrénico: info@petromax.com.py

Pagina web: http://www.petromax.com.py/

1.5. Actividad Principal seguin registro de RUC
Actividades de apoyo a la extraccion de petréleo y gas natural.

1.6. Actividades Secundarias segun registro de RUC

Elaboraciéon de combustibles, Comercio al por mayor de otros productos no clasificados
previamente, Actividades Inmobiliarias realizadas con bienes propios o arrendados.

1.7. Ao de Inicio de Operaciones, Duracion de la Sociedad, fecha de inscripcion en el Registro
Publico (Constitucion y modificacion de estatutos sociales).

La firma IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS SOCIEDAD ANONIMA
fue constituida por Escritura Publica N° 66 de fecha 24 de Julio de 2.007, pasada ante el Escribano Publico
Luis Antonio Paredes Jara, inscripta en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 1008,
folio 2.239, en fecha 10 de Agosto de 2.007; y en el Registro Publico de Comercio, bajo el N° 493, Serie
“E”, folio 5.033 y siguientes, Seccidn Contratos, en fecha 10 de agosto de 2.007. Posteriormente, por
Escritura Publica N° 09 de fecha 28 de mayo de 2014, pasada ante el Escribano Publico Eduardo Ynsfran
Saldivar, se aumento el capital social, se emitieron acciones y consecuentemente fueron modificados los
Estatutos Sociales, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 1010, al folio
6371, Serie A, en fecha 18 de Julio de 2014 y en el Registro Publico de Comercio, bajo el N° 349, al folio
3691 vy sgtes., Serie H, Secciéon Contratos, en fecha 03 de Octubre de 2014. Igualmente, por Escritura
Publica N° 074 de fecha 27 de octubre de 2015, pasada ante el Escribano Publico Justino Ynsfran
Alvarenga, se aumento el capital social, se emitieron acciones y consecuentemente fueron modificados
los Estatutos Sociales, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, en la Matricula
Juridica N° 1987, bajo el N° 01, al folio 01-11, Serie Comercial, en fecha 12 de Noviembre de 2015, y en el
Registro Publico de Comercio, en la Matricula Comercial N° 2039, bajo el N° 01, al folio 01-11 y sgtes.,
Serie Comercial, en fecha 12 de Noviembre de 2015. Finalmente, por Escritura Publica N° 918 de fecha 09
de octubre de 2018, pasada ante el Escribano Publico Luis Enrique Peroni Giralt, se aumenté el capital
social, se emitieron acciones y fueron modificados los Estatutos Sociales, cuya inscripcién consta en el
Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, en la Matricula Juridica N° 1987, bajo el N° 03, al folio 31,

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
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Serie Comercial, en fecha 03 de Diciembre de 2019, y en el Registro Publico de Comercio, en la Matricula
Comercial N° 2039, bajo el N° 03, al folio 33, Serie Comercial, en fecha 03 de Diciembre de 2019.

El capital social autorizado asciende a la suma de Gs. 50.000.000.000 (Guaranies cincuenta mil
millones) representado por cinco mil acciones de un valor nominal de Gs.10.000.000 (Guaranies Diez
millones).

1.8. Breve Resefia Historica

Imperial Compaiiia Distribuidora de Petréleo y Derivados S.A. fue constituida en el afio 2007,
siendo accionistas los sefiores Ricardo Mauricio Bareiro, Edgar Rudy Riveros Irrazabal y la firma Fabay S.A.
En aquel entonces y hasta el afio 2012 la sociedad explotaba el emblema IMPERIAL.

En el afio 2012, Monte Alegre S.A. adquiere el 100% del paquete accionario definiendo un nuevo
nombre de emblema para la comercializaciéon de productos, y desde entonces las estaciones de servicios
operan bajo el emblema PETROMAX.

La cantidad de estaciones de servicios, entre propias y de terceros, transferidas con el paquete
accionario ascendia a 16 y la mayoria operaba en la modalidad de punto de expendio propio, para
abastecer a flota de 6mnibus de pasajeros y maquinaria agricola.

A partir de la vigencia del nuevo emblema se adquieren nuevas estaciones de servicio, asi como
contratos de operadores, pasando de las 16 originales a 110 en la actualidad.

La empresa ha invertido, principalmente, en lograr una imagen de marca “boutique”. Tanto el
disefio de los locales como la calidad del equipamiento en la operativa del combustible, asi como en las
tiendas de conveniencia son aspectos especialmente atendidos por el area de marketing.

Hasta el afio 2019 Imperial-Petromax contaba con 106 puntos de venta distribuidos en 15
departamentos del pais, no teniendo presencia solo en los Departamentos de Alto Paraguay y Boquerdn.
Con la red de distribucidon actual, Imperial — Petromax participa del mercado de distribucién de
combustibles en un porcentaje del 6%.

1.8.1. Red de Estaciones

La red de estaciones del emblema Petromax, explotado por Imperial Compaiiia Distribuidora de
Petréleo y Derivados S.A.E. se encuentra en constante expansidn, abarcando casi la totalidad del territorio
nacional, con presencia en practicamente la totalidad de los departamentos.

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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1.8.2. Plan de expansion de estaciones de servicio

Imperial se encuentra en pleno proceso de expansion, por el cual planea incorporar otras 100
estaciones de servicio en un plazo de 5 afios, entre propias y aquellas operadas por terceros. De esta
manera lograria una escala que le permitiria optimizar los costos logisticos y los costos fijos.

El plan de crecimiento tiene como objetivo ingresar en el mercado de Asuncidn y otras ciudades,
donde la proporcion del consumo de naftas es mayor que en el interior del pais, donde fundamentalmente
se consume gasoil tipo Ill (gasoil comun). Esto le permitiria aumentar el margen bruto de comercializacion.

1.8.3. Filosofia Empresarial
Visién

Ser la empresa referente y relevante en la distribucién de combustibles y lubricantes, reconocida
como un emblema de calidad y eficiencia.
Mision

Construir la preferencia del cliente basados en brindar productos y servicios de excelente calidad
a precios competitivos a través de los socios de negocio y equipo de colaboradores
Pilares Estratégicos

> Serlared elegida

Compromiso con la calidad
Rentabilidad
Eficiencia

Equipo de colaboradores competentes

YV V V V VY

Respeto por el medio ambiente y la comunidad

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
13



IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.

Petroma)X

1.8.4. Productos
1.8.4.1. Naftas Aditivadas

Supermax@ Optimax&3 Totalmax €3

Aditivada Aditivada Aditivada
Superior a 95 octanos. » Superior a 90 octanos. » Superior a 85 octanos.
> Sin plomo. > Sin plomo. > Sin plomo.
> Posee aditivos >  Posee aditivos » Posee aditivos
exclusivos. exclusivos. exclusivos.

1.8.4.2.Diesel Aditivados

- S-50
Optlmlls Diesel Plus Diesel
D l T I Aditivada it s
1esel Tipo > Diesel de Tipo Il
> Nuimero minimo de cetano 54. >  NUmero minimo de cetano 50
» Contenido de azufre menos de 10 ppm.

» Contenido de azufre menos de 50 ppm.

A\

Posee aditivos exclusivos . .
» Posee aditivos exclusivos.

1.8.4.3. Combustibles para vehiculos Flex

Alcomay

» Grado alcohdlico: 95 ° GL.
» Maxima pureza.

1.8.5. Tiendas de Conveniencia

Las estaciones de servicio del emblema PETROMAX cuentan con las tiendas de conveniencia MAX
Shop, las cuales fueron disefiadas para mayor comodidad de los clientes, en donde los mismos podran
disfrutar de los servicios gastronémicos, asi como también de los mejores productos en bebidas, snack’s,
golosinas, entre otros.

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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1.9. Composicion Accionaria.

Capital Social Gs. 50.000.000.000 (Guaranies cincuenta mil millones)
Capital Emitido Gs. 50.000.000.000 (Guaranies cincuenta mil millones)
Capital Suscripto Gs. 50.000.000.000 (Guaranies cincuenta mil millones)
Capital Integrado Gs. 40.000.000.000 (Guaranies cuarenta mil millones

Valor nominal de las acciones: Gs. 10.000.000 (Guaranies Diez Millones)

Composicion Accionaria al 30/09/2020.

Acciones % Part. Sobre
Accionista Cantidad Clase Votos Total Votos | Valor Nominal Monto el Capital
Del
1 | Monte Alegre S.A. 1| 3.998 3.998 | 0OVS 1 3.998 10.000.000 | 39.980.000.000 99,95%
2 | Massem S.A. 3.999 | 4.000 2| Ovs 1 2 10.000.000 20.000.000 0,05%

TOTALES 40.000.000.000 ‘ 100,00%

1.10. Bancos con los cuales opera

Banco Regional S.A.E.C.A.
BBVA Paraguay S.A.
Sudameris Bank S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco GNB Paraguay S.A.
Banco Itau Paraguay S.A.
Banco Rio S.A.E.C.A.

Banco Atlas S.A.

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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2. Estructura Organizacional

2.1. Organigrama

Asamblea de Accionistas

Directorio

DIRECTORES EJECUTIVOS

CONTROLLER

SECRETARIA DE DIRECTORIO

REPORTING

GERENTE DE RRHH

GERENTE DE IT Y SEGURI
ESTRATEGICA

ASESOR JURIDICO

GERENTE DE AUDITORIA
INTERNA

DIRECTOR IMPERIAL

GERENTE COMERCIAL

REPRESENTANTE JEFE DE BACK OFFICE- COORDINADOR ENCARGADA DE

COMERCIAL LUBRICANTES BUNKER COMERCIAL TIENDAS LA ELER 2

REPRESENTANTE
COMERCIAL

ASISTENTE DE

MARKETING COORDINADOR DE OBRAS

REPRESENTANTE

COMERCIAL FISCALIZADOR DE OBRAS

REPRESENTANTE

COMERCIAL FISCALIZADOR DE OBRAS

REPRESENTANTE

COMERCIAL-CONC. PROYECTISTA JUNIOR

REPRESENTANTE
COMERCIAL

ASISTENTE DE
PROYECTOS

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
16



IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.

PetromaX

2.2. Directores y Altos Funcionarios

Designados segln Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas N° 24 de fecha 26 de junio de 2020,
el Directorio de IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A. estd conformado
por las siguientes personas:

Presidente: EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Vicepresidente: CONRADO HOECKLE ALFARO
Director Titular: ALEJANDRO HOECKLE CABRAL
Director Titular: HOANG GIA MAI

Director Titular: PASCAL MICHEL

Sindico Titular: GUILLERMO BONNIN

Sindico Suplente: JUAN FIANDRO

PLANA DE ALTOS FUNCIONARIOS

Gerente General: Emanuelle Hoeckle Alfaro
Gerente Comercial: José Bauza
Gerente Técnico/Operaciones: Alberto Carrillo

BREVE SINTESIS DE LA TRAYECTORIA PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS DTRECTORES, SINDICOS Y
PLANA GERENCIAL

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente / Gerente General

Licenciada en Administracion de Empresas, por la Florida International University. 1999 Florida-Estados
Unidos

Experiencia

Director Titular de Monte Alegre S.A. Empresa importadora, almacenadora y distribuidora de productos
derivados del petrdleo. Retail de combustibles.

Director Titular de Imperial S.A. Empresa distribuidora de combustibles.

Director Titular de Terminal Occidental S.A. Empresa desarrolladora de parque de empresas y servicios
logisticos y portuarios.

CONRADO HOECKLE ALFARO
Vicepresidente

Master en Administracion de Negocios, con especializacién en Finanzas por la Universidad de Miami
1992-1994 , Florida-Estados Unidos

Licenciado en Administracidon de Negocios, por la Universidad de Miami, Florida-Estados Unidos
University of Miami 93

Cursos superiores en Finanzas Internacionales y Corporativas, Estructura Optima de Capital,
Aplicacién del Marketing al Mercado Internacional

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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Director Titular de Azucarera Paraguaya S.A. (AZPA). Empresa elaboradora 'y

exportadora de azlcar orgdnica y convencional.

Director Titular de SARIC S.A. Empresa distribuidora de productos alimenticios.

Director Titular de Monte Alegre S.A. Empresa importadora, almacenadora y distribuidora de productos
derivados del petrdleo. Retail de combustibles.

Director Titular de Monte Verde S.A. Empresa transportadora, nacional e internacional, de produccién
agricola-ganadera, de servicios de alquiler de maquinas y equipos viales y para la construccion.

Director Titular de Terminal Occidental S.A. Empresa desarrolladora de parque de empresas y servicios
logisticos y portuarios.

Director Titular de Navegacion del Sur S.A. Empresa de transporte fluvial.

Director Titular de Arcorpar S.A. Filial paraguaya de ARCOR Argentina. Empresa de productos
alimenticios.

Gerente General de Envases Paraguayos S.A. (ENVAPAR) desde Febrero de 1.999.

Empresa elaboradora de productos pldsticos, por inyeccién y extrusién.

Socio Consultor de Monte Sereno Consultora. Empresa prestadora de servicios de consultoria
empresarial.

Gerente Comercial de Azucarera Paraguaya S.A. (AZPA) de Enero del 1.997 a Febrero de 1.999

Director Titular de Costa oriental Paraguay - Filial de Costa Oriental Uruguay

Empresa dedicada a servicios logisticos de valor agregado.

Presidente del Centro Azucarero del Paraguay. Camara gremial empresarial

ALEJANDRO HOECKLE CABRAL
Director Titular

Licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad Catdlica Nuestra Sefiora de la Asuncion.
2010.

Experiencia

Azucarera Paraguaya. Area de compras

Monte Alegre S.A. Ejecutivo de ventas. Gerente de Dragas
Monte Verde S.A. Area Gerencial

M-Plast S.A/Petroquim. Area Gerencial

Navegacidn del Sur: Director

Heavy Suppy S.A. Director

Imperial S.A. Director

Heavy Mechanic S.A. Propietario

Terminal Occidental S.A. Gerente de Dragas

HOANG GIA MAI
Director Titular

12/2007 Charted Financial Analyst (CFA)

04/2004 — 09/2006 Swiss Accountancy Academy, Lausanne
03/2002 - 07/2002 Faculty of Econometrics and Economics,
University of Amsterdam

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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10/1998 - 03/2002 Faculty of Business School (HEC),
University of Lausanne
Degree in Management (Major in Finance and Controlling

Experiencia

06/2019 —Actualidad - Gunvor Group Ltd

Chief Operating Officer

01/2015 — Actualidad - Gunvor Group Ltd

Chief Investment Officer

10/2011 — 01/2015 - Gunvor SA

Corporate Finance Director

07/2008 — 10/2011 - Gunvor SA

Gerente Corporate Finance

05/2006 — 05/2018 - PricewaterhouseCoopers SA (Advisory)
Gerente de Servicios Transaccionales

10/2002 — 05/2006 - PricewaterhouseCoopers SA (Assurance)
Auditor Senior

PASCAL MICHEL
Director Titular

1989: Program GERIF (Gestion du Risque et Instruments Financiers)

1988: Institut d’Administration des Entreprises (Aix-en-Provence). DESS certificat d’Administration des
Entreprises

1984-1987: Ecole Nationale Supérieure de Mécanique et des Microtechniques (Besangon). Engineering
diploma

Experiencia

2007 a la Actualidad: Gunvor S.A., Geneva

Successively Global Head of Naphtha (2 years), y luego Global Head of International Middle Distillates
2018: Chief Risk Officer

1994 hasta 2006: Cargill international S.A., Geneva

1994-1997: Distillate trader.

1997-2001: Gasoline trader.

2001-2004: Global Head of Light-End trading (Gasoline + Naphtha)
2005-2006: Global Head of Clean products trading

1990 hasta 1994: EIf Trading S.A., Geneva

From 1991 to 1994: Deputy Manager of middle and back office.
From 1990 to 1991: Middle Officer.

GUILLERMO BONNIN
Sindico Titular

Licenciado en Ciencias Contables por la Universidad Nacional de Asuncién. 1983

Experiencia

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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Molinos Harineros del Paraguay S.A. Jefe de Control de Gestion (Auditoria) y Presupuestos luego
Gerente Comercial.

Shopping Multiplaza. Gerente General.Parmalat Paraguay S.A. Gerente Comercial luego Gerente
Administrativo y Financiero.

Rieder & Cia. S.A. Gerente Administrativo

Saric. Gerente General

Montealegre S.A. Gerente Administrativo-Financiero-Contable

JUAN FIANDRO
Sindico Suplente

Abogado, 2010. Universidad Nacional de Asuncidon - Facultad de Derecho y Ciencias Sociales
(Asuncién — Paraguay).

Postgrado de especializacidon en didactica universitaria en el rectorado de la universidad nacional de
Asuncion, 2011.-

Experiencia

Practicante en la Unidad N* 1 de la Unidad Especializada en la lucha con el Narcotrafico a Cargo
del Agente Fiscal Abogado. Francisco José De Vargas Benitez.

Abogado Privado en ESTUDIO JURIDICO ASUNCION.

PROFESIONAL INDEPENDIENTE Estudio Juridico. Desde febrero de 2012 — MAYO 2012

ASESORIA JURIDICA DEL BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A.

Asesor Juridico Adjunto. Junio de 2012 a octubre de 2017.

Abogado independiente. Octubre 2017 a diciembre de 2017.

Asesor Juridico Grupo Alkan. Monte Alegre — Petromax — Navesur. Diciembre de 2017 hasta la
fecha.

PLANA DE ALTOS FUNCIONARIOS

JOSE BAUZA
Gerente Comercial

Maestria en Administracion de Empresas (1994-1996) - Escuela de Administracion de Negocios (EDAN)
Universidad del Cono Sur, Asuncién, Paraguay.

Bachelor of Arts (1976—1980) - Campos: Economia y Literatura Hispanoamericana - University of Virginia,
Charlottesville, VA (USA).

Experiencia

Grupo Alkan (Monte Alegre S.A. — Imperial Distribuidora de Combustibles S.A. (PETROMAX) -
Director Comercial & Nuevos Negocios.

Grupo Barr (Mercoplast S.A. — Carmenta S.A. — Estelar S.A. — Ganadera Tembiaporenda S.A.) - Director
Comercial & Nuevos Negocios.

Monte Alegre S.A. - Director Comercial.

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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Mercoplast S.A. (Reguera Holding) - Gerente General.

ALBERTO CARRILLO
Gerente Técnico/Operaciones.

Universidad Nacional de Asuncién “Facultad de Ingenieria” - Ingeniero Electromecanico.
Direcciéon Nacional de Aeronautica Civil D.I.N.A.C - Curso de Operacién y Mantenimiento del
Radar Meteorolégico.

Unién Industrial Paraguaya U.LP. - Curso de Programacion de Operaciones en el Area de
Produccién.

Unidn Industrial Paraguaya U.L.P. - Curso de Organizacidon y Métodos Mod. II.

Energos - Curso de Liderazgo Institucional.

Experiencia

Monte Alegre S.A., asi como de Imperial Compaiiia Distribuidora de Petréleo y Derivados S.A.E.
- Gerente de Operaciones de las Terminales Chaco i y Concepcion.

Aeropuerto Internacional Silvio Pettirossi - Técnico Electromecanico — Gerencia Técnica.
Gerencia de Proyectos Sub Direccidon de Planificacion D.I.N.A.C. - Jefe de Infraestructura y
Servicios.

Vertex S.A. - Jefe de Produccién y Mantenimiento.

Vertex S.A.- Gerente de Produccidn.

Petrobras Paraguay Operaciones y Logistica - Petrobras Paraguay Operaciones y Logistica.
Petrolera San Antonio S.A. - Gerente de Planta.

2.3. Remuneracion y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios
Remuneracion al personal superior al 31/12/2019: Gs. 732.994.938
Remuneracion al personal superior al trimestre de septiembre de 2020: Gs. 737.750.913
2.4. Numero de empleados, Sindicatos

Al cierre del trimestre setiembre 2020 la firma cuenta con 24 empleados. No cuenta con sindicatos.
3. Vinculaciones

3.1. Vinculaciones por acciones:
3.1.1. Empresas que participan en el capital de la firma:

La Sociedad Monte Alegre S.A., es accionista mayoritario de la firma Imperial Compaiiia
Distribuidora de Petroleo y Derivados S.A.E., segln se detalla a continuacién:

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
Presidente
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Sociedad

Actividad

Tipo de

Vinculacion

Monto de
Capital

Cantidad de
Acciones

% de Part. En el
Capital Integrado

Monte Alegre S.A.

Importadora de

Combustibles

Controladora

Integrado
39.980.000.000

3.998

99,95%

3.1.1. La empresa posee participacion en el capital de las siguientes sociedades:

Imperial Compaiiia Distribuidora de Petrdleo y Derivados S.A.E. no posee participacién en el capital de
otras companias al 30/09/2020.

3.2. Vinculaciones de los directores: y altos funcionarios en otras empresas (por acciones y/o por

cargos)

Nombre y Apellido

Cargoenla

Sociedad Emisora

Participacion en:

Actividad

Tipo de
Vinculacion

% de Part. en el
Capital

Integrado

EMANUELLE . Monte Alegre Importadora de . o
HOECKLE ALFARO Presidente S.A. combustibles | ' oF Acciones 1%
CONRADO HOECKLE . ' Monte Alegre Importadt?ra de
Vicepresidente S.A. combustibles Por cargo
ALFARO .
Navesur S.A. Naviera
ALEJANDRO HOECKLE Director Titular
CABRAL
Monte Alegre Importadora de
HOANG GIA MAI Director Titular S.A. combustibles
. Por cargo -
Navesur S.A. Naviera
Monte Alegre Importadora de
PASCAL MICHEL Director Titular S.A. combustibles
. Por cargo -
Navesur S.A. Naviera
. Monte Alegre Importadora de
GUILLERMO BONNIN Sindico Titular S.A. combustibles Por cargo -
Navesur S.A. Naviera

3.3. Vinculaciones por deudas: No aplicable.

3.4. Vinculaciones por contratos: No aplicable.

EMANUELLE HOECKLE ALFARO
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4. Informacion Econémica — Financiera — Patrimonial

4.1. Informacion comparativa en columnas de los ultimos tres ejercicios y ultima informacion

trimestral cerrada

BALANCE GENERAL

Activo

Activo corriente

Disponibilidades

Caja - Recaudaciones

Bancos

Valores al cobro

Créditos a corto plazo

Cuentas por cobrar comerciales netos
Créditos impositivos

Otros créditos

Anticipos a proveedores
Inventarios

Inventarios

Otros inventarios

Gastos pagados por adelantado
Seguros

Intereses a devengar

Otros gastos pagados por adelantado
Total Activo corriente

Activos no Corrientes

Créditos a largo plazo

Créditos a largo plazo

Cuentas por cobrar comerciales LP
Gastos pagados por adelantado
Intereses a devengar LP
Documentos a cobrar

Alquileres pagados por adelantado LP
Bienes de Uso

Valores netos de depreciacion
Obras en curso

Cargos Diferidos

Gastos de constitucidn neto
Gastos de organizacion

Activos intangibles

Licencias informaticas netas
Contratos de exclusividad

Total activos no corrientes

Total Activos

Pasivo y Patrimonio Neto

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Préstamos a corto plazo
Remuneraciones y cargas sociales a
pagar

Prestamos relacionadas

2017

6.900.718.379
1.597.338.266
5.303.380.113

58.344.522.127
57.023.055.827
1.320.666.300
800.000
428.971.578
428.971.578
638.075.763
22.203.625

615.872.138
66.312.287.847

2.461.715.874

2.461.715.874
56.893.675.028
55.292.963.735
1.600.711.293
396.042.184
396.042.184

23.538.576.794
185.785.687
23.352.791.107

83.290.009.880
149.602.297.727

94.802.088.233
84.179.136.156
9.237.767.209

112.293.309

EMANUELLE HOECKLE ALFARO

2018

8.087.928.773
844.428.789
7.243.499.984

82.341.234.244
80.492.565.937
823.093.104
1.025.575.203
2.295.304.007
2.295.304.007
753.120.211
24.814.739
728.305.472
93.477.587.235

73.303.706.315
66.087.411.832
7.216.294.483

35.716.833.689
626.115.230
35.090.718.459

109.020.540.004
202.498.127.239

134.907.327.017
107.241.621.171
15.245.316.000

220.395.544

12.117.393.536

Presidente

2019

7.058.969.833
804.184.690
6.254.785.143

82.574.887.583
81.150.621.305
942.798.506
481.467.772
2.896.737.380
2.896.737.380
478.238.447
22.764.012

455.474.435
93.008.833.243

1.890.880.562
308.652.000
1.582.228.562
92.471.278.207
74.256.889.934
18.214.388.273
1.513.212.968
1.513.212.968
31.359.917.311
715.815.230
30.644.102.081

127.235.289.048
220.244.122.291

98.672.544.949
63.312.390.674
33.393.699.057

66.546.543

30/9/2020

7.743.966.593
155.427.165
7.588.539.428

99.150.455.151
96.028.330.061
1.073.019.926
1.555.345.597
493.759.567
943.836.474
943.836.474
635.765.771
31.182.321
604.583.450
108.474.023.989

1.572.740.480
308.652.000
1.264.088.480
90.789.564.668
72.393.704.289
18.395.860.379
1.513.212.968
1.513.212.968
26.878.431.621
737.933.461
26.140.498.160

120.753.949.737
229.227.973.726

111.023.988.315
76.323.743.145
34.289.221.881

262.322.544

PetromaX
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Impuestos a pagar

Provisiones

Otros pasivos corrientes
Ingresos diferidos

Total Pasivos Corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos a largo plazo
Aportes s/ contratos a pagar LP
Otros pasivos no corrientes
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos

Patrimonio Neto

Capital integrado

Reserva de revalto

Reserva legal

Reservas estatutarias

Reservas facultativas
Diferencia transitoria por conversion
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Total Pasivos y Patrimonio Neto

ESTADO DE RESULTADOS

Venta de productos

Costo de ventas

Otros Ingresos

Ganancia bruta en ventas

Gastos generales de administracion y
ventas

Otros Ingresos y gastos operativos
Total Gastos operativos

Ganancia (o pérdida) operativa

Otros ingresos y egresos
Ingresos extraordinarios
Total de otros ingresos / egresos

Resultados financieros
Diferencia de cambio
Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Total Resultados Financieros

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la Rena

Reserva Legal
Resultado del ejercicio

524.295.969
712.841.890

35.753.700
94.802.088.233
13.780.849.971
10.081.764.000

3.699.085.971
13.780.849.971
108.582.938.204
41.019.359.523
16.252.077.045
4.161.283.818
1.109.172.169

16.207.071.527
3.289.754.964
41.019.359.523
149.602.297.727

483.704.131.855
-457.157.426.166

26.546.705.689
-10.390.314.942

-11.734.171.897
-22.124.486.839
4.422.218.850

-230.576.022
-230.576.022

770.179.098

-1.174.493.766
-404.314.668

3.787.328.160
-497.573.196

3.289.754.964
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29.571.097
20.376.444

32.653.225
134.907.327.017
31.493.633.815
24.638.552.815
6.855.081.000
31.493.633.815
166.400.960.832
36.097.166.407
16.252.077.045
7.203.665.175

19.332.338.743
-6.690.914.556
36.097.166.407
202.498.127.239

693.208.704.045
-667.240.892.850

25.967.811.195
-16.305.309.007

-13.453.160.436
-29.758.469.443
-3.790.658.248

848.605.373
848.605.373

-1.835.022.925

-1.913.838.756
-3.748.861.681

-6.690.914.556

-6.690.914.556
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468.720.786
1.154.998.689

276.189.200
98.672.544.949
77.671.866.390
77.651.866.390

20.000.000
77.671.866.390
176.344.411.339
43.899.710.952
40.000.000.000
1.857.280.709

102.121.512

1.940.308.731
43.899.710.952
220.244.122.291

841.613.237.169
-797.605.445.827

44.007.791.342
-14.311.414.297

-15.575.969.964
-29.887.384.261
14.120.407.081

-3.559.484.352

-8.212.949.407
-11.772.433.759

2.347.973.322
-305.543.079

-102.121.512
1.940.308.731
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148.700.745

111.023.988.315
73.151.266.428
73.131.266.428
20.000.000
73.151.266.428
184.175.254.743
45.052.718.983
40.000.000.000
1.857.280.709
102.121.512

3.093.316.762

45.052.718.983
229.227.973.726

598.197.332.322
-567.249.448.096

30.947.884.226
-10.551.815.230

-11.586.295.303
-22.138.110.533
8.809.773.693

-7.656.765.663
-7.656.765.663

1.153.008.030

1.153.008.030
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4.2. Ratios y otras variables de los ultimos tres ejercicios y ultima informacidn trimestral cerrada

2017 2018 2019 30-sept-20
Ingresos operativos netos 483.704.131.855 | 693.208.704.045 | 841.613.237.169 | 598.197.332.322
Resultados netos 3.289.754.964 -6.690.914.556 1.940.308.731 1.153.008.030
Pasivo total 108.582.938.204 | 166.400.960.832 | 176.344.411.339 | 184.175.254.743
Deudas financieras 19.319.531.209 | 39.883.868.815 | 111.045.565.447 | 107.420.488.309
M liquid
argen fiquido _ 0,7% -1,0% 0,2% 0,2%
(Resultado neto/Ingresos operativos netos)
Rentabilidad del activo
. 2,2% -3,3% 0,9% 0,5%
(Resultado neto/Activo total)
Rentabilidad del Patrimonio
. ) 8,0% -18,5% 4,4% 2,6%
(Resultado neto/Patrimonio neto)
Liquidez corriente
. . . . 0,7 0,7 0,9 1,0
(Activo corriente/Pasivo Corriente)
Ratio de prueba acida
[(Activo corriente - Bienes de cambio) / Pasivo 0,7 0,7 0,9 1,0
corriente]
Apalancamiento respecto al Activo
) . 0,7 0,8 0,8 0,8
(Pasivo total/Activo Total)
Apalancamiento respecto al Patrimonio
) . . 2,6 4,6 4,0 4,1
(Pasivo total/Patrimonio neto)

4.3. Deudas Financieras: bancarias, bursatiles y otras deudas financieras.
Se adjunta el informe del sindico al mes de noviembre de 2020.

4.4. Deudas privilegiadas, garantias prendarias o hipotecarias a favor de terceros:
Los representantes de IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. declaran
gue no cuenta con deudas preferentes o privilegiadas a la fecha de presentacion del presente prospecto.

5. Trayectoria en el mercado bursatil

5.1. Ao de ingreso: 2020
5.2. Registro en Bolsa:

5.2.1. Registro en CNV: segun Certificado de Registro N° 78 02102020 de fecha
02/10/2020.

5.2.2. Registro en la BVPASA: seglin Res. BVPASA N° 2170/20 de fecha 24 de diciembre de
2020

5.3. Categoria bajo la cual fue registrada
Sociedad Andnima Emisora.
5.4. Cuadro resumen de todas las emisiones

EMISIONES DE RENTA VARIABLE

IMPERIAL COMPARIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. no posee emisiones de renta
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variable.
EMISIONES DE RENTA FUJA
IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. no posee emisiones de renta fija.

5.5. Detalle de las emisiones vigentes, calendario de pagos
IMPERIAL COMPARNIA DISTRIBUIDORA DE PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E. no posee emisiones vigentes
5.6. Antecedentes de suspensiones/prohibiciones

No se registra a la fecha.
6. Factores de riesgo

6.1. Riesgos macroeconémicos
6.1.1. Riesgo de tipo de cambio:

Imperial Empresa Distribuidora de Petréleo y Derivados S.A.E. no se encuentra sujeta, como actor de
riesgo, a las variaciones del tipo de cambio pues la compra de combustibles se realiza en moneda
local y la venta del producto también.

6.1.2.Tasa de interés:

El factor de riesgo de la tasa de interés no es alto pues el apalancamiento de la compafiia en el sistema
bancario no es elevado; negociando las mejores tasas posibles.

6.1.3. Riesgo de Inflacidn:

El Banco Central a partir del afio 2011 ha adoptado el Esquema de Metas de Inflacién, reemplazando
al anterior esquema de agregados monetarios. Con ello, a través de una tasa de politica monetaria
busca incidir en la liquidez del sistema, y asi en los niveles de inflaciéon de la economia. Al cierre del
2018, la inflacién fue del 3,2%. Para el periodo 2019, esta tasa de politica monetaria es del 4,25%, y
la inflacidn objetivo es del 4%. La inflacion acumulada al mes de diciembre del 2019 ha sido del 2,8%.
Este esquema permite una importante previsibilidad a las variaciones de precios, por lo cual no se
espera que tenga un impacto significativo en los niveles de venta de la empresa.

6.2. Riesgo Politico-Social:

Desde los inicios de la década del 2000, la reduccidn de la pobreza ha sido una de las caracteristicas
del pais. La pobreza extrema se ha reducido un 8% y la pobreza en un 25%. Segln informa el Banco
Mundial, si bien la reduccién de la pobreza fue mas rapida que el promedio regional, la elasticidad
de la reduccion de la pobreza al crecimiento econdmico fue bastante baja en comparacion con el
promedio de la regién. Fitch Ratings, en su Ultima actualizacidn, otorgd la calificacién BB+ para
Paraguay, citando como principales drivers la resiliencia a los shocks externos, performance de
crecimiento favorable combinada con evidencia de diversificacion productiva y un continuo
compromiso en términos de disciplina macroecondmica. El nuevo gobierno ha asumido con el
compromiso de implementar mejoras en las instituciones y en las dreas de salud, educacién e
infraestructura. No obstante, se ha encontrado tanto con un Congreso, como con un partido de
gobierno divididos. El Banco Central ha revisado las cuentas nacionales, modificando el afio base de
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1994 a 2014. Esta revisidn ha tenido como resultado un PIB nominal 30% mayor, comparado con las
series anteriores, mejorando muchos de los indicadores clave, tales como PIB per capita y deuda
sobre PIB. Esta revisidn ademas ha mostrado una volatilidad mucho menor en las tasas de
crecimiento del PIB, resaltando la estabilidad de la economia. La reforma impositiva que actualmente
estd en vias de aprobacidon por parte del congreso tiene como objetivo financiar los objetivos clave
del gobierno, salud y educacion; permitiendo continuar con el cumplimiento de la ley de
responsabilidad fiscal. Factores estructurales siguen afectando una mejora en la calificacién pais,
reflejados en sus indicadores de gobernanza y PIB per capita, los cuales se encuentran muy por
debajo de la mediana para calificaciones BB, aunque ambos factores han mantenido una tendencia
en mejora. Por los motivos expuestos, escenarios de elevada turbulencia politica o social son
considerados con una muy baja probabilidad de ocurrencia.

6.3. Riesgo Legal:

Con relacidn a los eventuales riesgos legales, todos los contratos firmados con proveedores y clientes
estan sujetos a la jurisdiccion legal de la Republica del Paraguay.

6.4. Riesgos Ambientales:

Los riesgos ambientales en el caso de Imperial como empresa distribuidora son minimos; pues no
cuenta con almacenamiento de producto, los riesgos que corresponden a las estaciones de servicios
recaen sobre los operadores y el transporte de combustible, recae en las empresas transportadoras.

6.5. Riesgos de la Industria:

Los riesgos de la industria, en cuanto a la contraccién en la actividad econémica, afecta directamente
pues el consumo de combustible de la clase media se retrae; la volatilidad del tipo de cambio no es
una variable que afecte directamente a las distribuidoras, pero si a las importadoras que son las que
proveen a Imperial; las eventuales modificaciones tributarias que afecten a la importacién de
combustibles afectan a todas las distribuidoras ademas de Imperial.

6.6. Riesgos Propios de la Empresa/Proyecto:

Los riesgos propios de la empresa y del proyecto de expansidn que se pretende financiar a través de
bonos es el que deriva de las nuevas estaciones de servicios que se habilitan y que las mismas no
logren el volumen de ventas proyectado en el tiempo de repago del proyecto. Sin embargo, esto se
puede minimizar a través de una proyeccidn conservadora y de un andlisis del drea de influencia del
nuevo punto de venta.

Hechos relevantes:

Al momento de confeccion del presente prospecto no se registran hechos relevantes que reportar.
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