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Proporcionar servicios, informacién e infraestructura, de
manera eficiente, transparente y confiable, para el
desarrollo de Mercado Bursdtil.

Ser un centro de negocios, referente de transparencia e

’
VISION innovacién, propulsor del desarrollo econdémico del pais,

integrado a los mercados mundiales.

Transparencia

Actuamos de manera transparente en nuestra gestién y
operaciones. Contamos con informes siempre disponibles
para los interesados.

Confiabilidad

Las transacciones son confidenciales. Los datos y las
informaciones de las partes interesadas son protegidos
aplicando tecnologia adecuada.

Eficiencia
Buscamos el logro de mayores resultados al menor costo.

VALORES

Etica
Velamos por las buenas prdcticas del mercado, més alla
del cumplimiento formal de las leyes.

Innovacion

Incorporamos  permanentemente  nuevos  productos,
servicios y tecnologias que mejores el funcionamiento del
Mercado de Valores.

Sostenibilidad
Cumplimos nuestra funcién de desarrollar un mercado
eficiente, con comportamiento social.
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Una vez mdés, el afio 2020 ha sido un afio muy importante para el desarrollo del mercado
bursatil en Paraguay. Pese a lo especial que fue el afio con la pandemia conocida por
todos, se ha logrado un nuevo récord histérico de negociacién, alcanzando la suma de
USD. 1.985.798.810, representando un aumento del 112% respecto al afio 2019 y una
participacion del 7 % sobre el PIB del pais. Merece igualmente especial mencién el
incremento del porcentaje de participacién de las operaciones en el mercado secundario
que también marcaron un récord histérico en dicho mercado, superando en un 210% al
volumen total operado el afio anterior, brindando mayor liquidez, profundidad y confianza
al mercado, lo cual es muy satisfactorio compartir con ustedes. Estos éxitos se vieron
reflejados por las acciones y los esfuerzos que venimos realizando, logrando implementar y
potenciar nuevos productos, una plataforma de negociacién y custodia con efectividad
envidiable, cumpliendo diez afios desde su implementacién en mayo del 2010.

En cuanto a productos que ofrecemos al mercado, el Reporto Bursdtil fue el que mayor
protagonismo tuvo en las negociaciones, dandole al mercado la profundidad y liquidez que
necesita para seguir creciendo. Con respecto a las acciones desmaterializadas desde su
implementacién, cada vez contamos con mds empresas que desmaterializan sus acciones,
abriendo nuevas vias de inversion y financiamiento a las empresas a largo plazo y al mismo
tiempo, la negociacién de contratos de Futuro de Divisas que, si bien ain no dio el salto
esperado, se viene negociando como una alternativa de cobertura. Asi también, nos
encontramos trabajando en forma continua en la mejora de nuestros sistemas, para seguir
brindando mejores servicios para nuestros clientes, como la Custodia Fisica de Valores, la
automatizacién en procesos operativos y otro tema importante y no menor tarea, es la
interconexién con el Banco Central del Paraguay, el cual nos permitird contar con una
liquidacion en tiempo real y abrird las puertas a nuevos negocios. Con respecto a la Bolsa
de Productos hemos avanzado bastante y ya nos encontramos en el proceso de registro de
nuevos participantes que permitird contar con los primeros contratos registrados en Bolsa,
la cual fuera aprobada por la CNV a fines de marzo.

Con relacién a la educacién bursatil y financiera, desde el Centro de Estudios de la
BVPASA seguimos aunando esfuerzos para lograr la inclusién bursétil, dictando cursos sobre
el funcionamiento del mercado en forma mensual, la pandemia permitié que todas las
clases se impartieran en forma totalmente online, abarcando a un mayor universo de
personas, colegios, universidades, gremios, y al publico en general, con la debida
promocién y capacitacion a lo largo y ancho del pais. En este sentido, hemos educado
durante el 2020, a mds de quinientos alumnos. Con gran éxito realizamos el Diplomado de
Mercado de Valores y de Derivados, que permitieron la incorporaciéon de més de cuarenta
nuevos operadores al mercado.

Por otro lado, en octubre hemos firmado un compromiso con La Bolsa de Valores
Sostenibles (SSE), un programa de asociacion entre la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la
iniciativa Financiera del Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP Fl) y
los Principios de Inversién Responsable (PRI, por sus siglas en inglés), que nos permitira
ademds de ser un centro de negocios vanguardista, cumplir con el compromiso ambiental,
social y sostenible latente hoy en dia a nivel mundial. A través de distintas capacitaciones,
talleres y trabajo en conjunto pretendemos impulsar a que nuestro mercado de valores,
logre contar con emisiones que promuevan y aseguren la financiaciéon de proyectos que
tengan como objetivo resolver las distintas metas ODS.
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Respecto al drea de sistemas y seguridad informdatica, se ha llevado adelante un minucioso
trabajo, donde se ha logrado la aprobacién de 36 documentos (planes, politicas vy
procedimientos) relacionados al Area de la Seguridad Informdtica y el Departamento de Ti,
obteniendo el certificado conocido como Certificado de Aplicacién CIS CONTROLS,
implementando las mejores prdcticas internacionales de ciberseguridad basadas en CIS
Controls (Fase | y Fase ).

Sobre la organizacién interna y funcionamiento de la BVPASA, siguiendo tanto lo aprobado
en el Plan Estratégico 2019 - 2021, como lo dispuesto en materia de gobierno corporativo
en el Reglamento General del Mercado de Valores, durante el 2020 hemos avanzando con
propuestas para la adecuaciéon de la estructura organizacional y la actualizacién de las
funciones, responsabilidades y competencias de los colaboradores conforme a los nuevos
requerimientos y mejores prdcticas del sectory en la elaboraciéon de un instrumento
normativo, que recoge los principios sectores, politicas y normas de direccidn,
administracién y control que regulan el sistema de Gobierno Corporativo de la BVPASA,
esto ultimo con la bisqueda de proporcionar un marco adecuado de transparencia de la
organizacion y la proteccion de los intereses de los accionistas y demds partes interesadas.

Consideramos que el publico ve un potencial crecimiento en las operaciones a través de la
BVPASA y el reflejo de esta afirmacién es el valor de mercado que hoy en dia tiene nuestra
una accidn, que registréd un precio de Gs. 851.000.000 al finalizar el 2020. Como hito y
logro importante cabe destacar nuestra mudanza al nuevo centro financiero, inaugurando
la nueva sede ubicada en Av. Espafia y Bulnes, con todas las comodidades que podemos
ofrecer a nuestros clientes emisores, accionistas, casas de bolsa y colaboradores de la

BVPASA.

Analizando brevemente el desempefio de las principales variables macroeconémicas
durante el 2020, a mediados del afio se esperaba que la economia nacional sufriera la
peor caida de los ultimos 70 afios. Si bien nos encontramos que la inflacién acumulada a
final de afio 2020 fue del 2,2%, inferior a la registrada para el periodo 2019 (2,8%) y que la
economia medida a través del PIB ha disminuido un 1% segun la dltima estimacién del Banco
Central del Paraguay (una disminucién importante comparada con el periodo anterior cuyo
crecimiento fue del 0,2%) Paraguay aun asi ha logrado uno de los mejores resultados
macroecondémicos de América Latina en 2020. Uno de los puntos de enfoque para
Paraguay en 2021 estd encauzado en lineas de financiamiento para los sectores
econdmicos que les permitan obtener los recursos necesarios para volver a la actividad a
los niveles pre pandemia.

Este ejercicio cerrado, nos ha ensefiado varias cosas, entre ellas que nunca todo el
esfuerzo en capacitar es suficiente y mds aun en nuestro pais, que tiene serias deficiencias
en lo que respecta a la educacién financiera. No nos cansaremos de transmitir a los actores
econdmicos que la Bolsa es una alternativa importante de financiamiento para las
empresas publicas y privadas, una via y mecanismo por la cual podrdn impulsar sus
negocios mediante financiamiento a largo plazo o capitalizacién, lo que permitird al mismo
tiempo el crecimiento de la economia; por el lado del inversionista, la Bolsa brinda una
alternativa de inversién dénde podrd encontrar diversos productos con mejores
rentabilidades a las que tradicionalmente estdn acostumbrados, donde podran diversificar
sus inversiones.

Por dltimo, agradecer especialmente a los funcionarios de la BVPASA, Accionistas,
Directorio, Casas de Bolsa, Emisores, Comisién Nacional de Valores, quienes con su labor
diaria contribuyen al continuo crecimiento del Mercado de Valores en el Paraguay.

Firmado digitalmente por
RODRIGO RODRIGO GUILLERMO
GUILLERMO CALLIZO CALLIZO LOPEZ MOREIRA

Fecha: 2021.03.31 12:41:21
LOPEZ MOREIRA o200

Rodrigo G. Callizo L.M.
Presidente

Muchas gracias,
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DIRECTORIO 2019-2021

Presidente ejecutivo

Vicepresidente ejecutivo 1°

Vicepresidente ejecutivo 2°

Directores titulares

Sindico titular

STAFF 2020

Gerente de Administracién y Finanzas
Gerente de Operaciones

Encargada de Custodia

Asesoria Legal Interna

Oficial de Cumplimiento

Oficial de Seguridad Informatica

Encargado de Informatica (Tl)
Auditoria Interna

Asesoria Contable

Asesoria Legal Externa

Auditoria Externa

Rodrigo G. Callizo Lépez Moreira
Albaro José Acosta Ferreira
Pablo Cheng Lu

Sergio Gustavo Pérez Benitez
César Esteban Paredes Franco
Alfredo Ramén Palacios Orué
Gustavo Adolfo Rivas Masi

René Yuri Ruiz Diaz Angert
Raymundo Mendoza Vazquez

José Maria Pefia Nieto

Rosana Victoria Bogado
Maria Elena Acosta Montiel

Nancy Patricia Gonzdlez Rodriguez
Gonzalo Luis Fleitas Rodriguez

Félix Osmar Barrios Benitez
Gabriel Gilberto Viveros Acosta
Victor Ramén Molinas Ortiz
Servicio Empresarial

Cynthia Fatecha

Ernst & Young Paraguay
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BVPASA EN NUMEROS

Volumen total negociado en guaranies 13.459.744.337.429
Volumen total negociado en délares americanos 1.985.798.810
Mercado Primario en guaranies 3.317.929.470.665

Mercado Secundario en guaranies 10.018.490.786.764

Total de emisiones en guaranies 2.038.789.000.000

Total de emisiones en ddlares americanos 61.785.000

Volumen de negociaciones del mercado primario y

el mercado secundario

Mercado primario
25%

Mercado secundario
75%

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Datos al: 31/12/2020
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RESUMEN OPERATIVO

Volumen operado en Bolsa en guaranies

Miles de Millones de Guaranies

14.000 15:460
12.000 ‘
10.000
8.000

6.348

6.000
4.000 5.808
2.720 5.5%9 2.945
2.000
290 o 248 497 562 440 587 587 895

2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Datos al: 31/12/2020

Comparativo por Instrumentos 2019/2020

En Guaranies

Participacion Participacion

2020

Instrumento 2019 : ,
Porcentaje Porcentaje

Bonos corporativos 1.750.047.216.177 27,6% 6.609.462.746.152 49 1%

Bonos publicos 1.763.257.810.840 27,8% 2.827.970.769.544 21,01%
Bonos subordinados 1.112.763.553.422 17,5% 2.798.447.638.848 20,79%
Bonos de corto plazo 98.178.400.052 1,55% 119.311.643.808 0,89%
Bonos financieros 1.254.321.021.525 19,8% 718.936.938.830 5,34
Titulos de crédito 5.499.879.359 0,06% - 0%
Acciones 273.003.128.827 4,3% 259.062.475.215 1,92%
Futuro de divisa 89.954.845.000 1,42% 123.324.080.000 0,92%
Cuotas de o
e 2.784.787.482 0,04% 3.228.045.032 0,02%
participacion
TOTAL OPERADO 6.347.810.642.664 100% 13.459.744.337.429 100%
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Participacion por instrumento

Acciones Bonos financieros

BBCP 192% 5,34% Fondos de Inversion
0,89% 0,02%

Futuros
0,92%

Bonos corporativos

49 N%

Bonos subordinados
20,79%

Bonos publicos
21,01%

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Datos al: 31/12/2020

Volumen operado en el mercado primario

Comparativo 2019/2020 - Mercado Primario
En Guaranies

Instrumento 2019 Participacion 2020 Participacion

Porcentaje Porcentaje

843.253.032.576 28,35% 785.217.237.660 23,66%
1.244.785.719.682 41,85% 1.803.741.609.324 54,36%
422.940.078.000 14,22% 287.206.000.000 8,66%
57.391.737.808 1,93% 80.661.040.961 2,43%
319.485.000.000 10,74% 277.976.000.000 8,58%
86.392.828.576 2,91% 83.127.582.720 2,51%
2.974.248.396.642 100% 3.317.929.470.665 100%
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Volumen operado en el mercado secundario

Comparativo 2019/2020 - Mercado Secundario

En Guaranies

Instrumento 2019 Participacion 2020 Participacion

Porcentaje Porcentaje

Bonos 906.794.183.601

28,72% 5.824.245.508.492 58,13%

ES

518.472.091.158 16,42% 1.024.229.160.220 10,22%
689.823.475.422 21,85% 2.511.241.638.848 25,07%
40.786.662.244 1,29% 38.650.602.847 0,59%
934.836.021.525 29,61% 440.960.938.830 4,4%

3.499.879.339 0,11% - 0,0%

59.913.214.467 191% 175.934.892.495 0,76%
2.784.787.482 0,09% 3.228.045.032 0,03%
3.156.910.315.238 100% 10.018.490.786.764 100%

Volumen operado en el mercado secundario durante los
altimos afios

Millones de Guaranies

12.000

10.018
10.000

8.000
6.000

4.000 3.236
1.734 1.254 1.538
2.000 1018
40 67 76 43 86 135 287 I I I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Datos al: 31/12/2020
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Volumen operado de acuerdo a la moneda de

[ 4

emision

Volumen operado

Convertido a guaranies

Participacion Participacion

Moneda 2019 s : i -
Porcentaje Porcentaje
2.114.604.352.901 3.262.274.944.599 24,24%

4.233.206.289.763 7% 10.197.469.392.830 75,76%
TOTAL 6.347.810.642.664 100% 13.459.711.337.429 100%

Participacion por sector econémico

Servicios
9,75%

Fideicomisos
0,004%

Financiero
28,77%
Industrial
18,6%
Comercial
4,41%

Publico
21,21%

Inmobiliaria
0,03%

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Datos al: 31/12/2020
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Participacion por casa de bolsa

Verbank Securities CBSA

15% Capital Markets CBSA

Fais CBSA
Val 0,26%
Avalon CBSA fszf,/es 0,07%
3,04% § Millenia Capital CBSA
0,07%

Regional CBSA

3,6%
GLT CBSA
Investor CBSA 0,002%

5,81%

*BVPASA Licitacién
6,26%%

Puente CBSA

Basa Capital CBSA
6,68%

48 91%

*BVPASA Licitacién: La Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A,, realiza la punta
vendedora de los titulos subastados por el
Ministerio de Hacienda asi como también
para la Agencia Financiera de Desarrollo.

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. Cadiem CBSA
Datos al: 31/12/2020 21,95%
Volumen operado por casa de bolsa en guaranies

Basa Capital CBSA 13.165.266.846.821
Cadiem CBSA 5.907.837.654.306
Puente CBSA 1.798.540.493.287
BVPASA Licitacion 1.685.737.370.270
Investor CBSA 1.563.772.340.942
Regional CBSA 969.919.270.972
Avalon CBSA 818.868.742.899
Valores CBSA 498.494.228.690
Verbank Securities CBSA 403.916.021.004
Capital Markets CBSA 69.062.623.972
Fais CBSA 20.028.379.637
Millenia Capital CBSA 17.537.654.060
GLT CBSA 507.047.998

Pag. 09



B/’)LSADE
Memoria, estadisticas y balances 2020 \ALORES

& Productos de Asuncién S.A

Volumen operado por tipo de renta en guaranies

Comparativo por tipo de renta 2019/2020

En guaranies

Tipo de renta 2019 Participacion 2020 Participacién

Porcentaje Porcentaje

Fija 5.238.403.394.103

82,5% 5.578.839.849.634

Variable 275.787.916.309 4,5% 262.290.520.247 1,95%
Reporto 743.664.532.252 1,72% 7.495.289.887.548 55,69%
Derivados 89.954.845.000 1,42% 123.324.080.000 0,92%

TOTAL 6.347.810.642.664 100% 13.459.744.337.429 100%

Derivados
0,9%

Fija
4,4%

Reporto
55,7%

Variable
1,9%

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Datos al: 31/12/2020
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Volumen operado por emisor en guaranies

Acciones

Bonos Bursdatiles
de Corto Plazo

Bonos

Corporativos

Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Credicentro S.AE.C.A.

Electroban S.A.E.C.A.

Izaguirre Barrail Inversora S.A.E.C.A.

Sudameris Bank S.A.E.C.A.

851.000.000

28.737.544.242

24.328.235.064

6.049.352.560

91.811.266.645

Electroban S.A.E.C.A.
Frigorifico Concepcién S.A.
Rieder & Cia. S.A.C.I.

Villa Oliva Rice S.A.

18.430.167.889

55.520.586.423

25.575.611.606

19.785.278.890

Alemdn Paraguayo Canadiense S.A.(ALPACASA)
Atlantic S.A.E.C.A.

Automotores y Maquinaria S.A.E.C.A.
Bepsa del Paraguay S.A.E.C.A.
Biedermann Publicidad S.A.

Biotec del Paraguay S.A.

Cementos Concepcién S.A.E.C.A.(CECON)
Chacomer S.AE.

Colonizadora San Agustin S.A.E.C.A.
Corporacién Interamericana de Inversiones
Data Systems S.A.E.C.A.

Electroban S.A.E.C.A.

Emsa Inmobiliaria S.A.

Fideicomiso La Susana

Frigorifico Concepcién S.A.

Gas Corona S.A.E.C.A.

49.709.077.047

17.500.000.000

7.961.578.364

51.163.465

1.568.019.002

20.782.922.866

2.316.780.724.190

21.029.120.130

326.409.732

125.551.741.850

41.110.820

24.366.944.197

99.266.457

514.625.563

3.912.817.269

15.539.888.048
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Bonos

Corporativos

Bonos Financieros

Import Center S.A. 11.215.431.112
Innovare S.A.E.C.A. 71.565.239
Izaguirre Barrail Inversora S.A.E.C.A. 28.411.719.927
Kurosu & Cia. S.A. 17.839.061.966

LCRS.AE.CA. 173.082.206.373
Nicleo S.A. 430.193.923.490
Oppy Operador Paraguay S.A.E. 9.607.600.372

Penner Automotores S.R.L. 1.325.001.898

Proyec S.A.C.I. 877.749.391
PRV Stores PY S.A.E.C.A. 2.352.594.853
PTP Paraguay S.A.E.C.A. 5.114.679.942
Rieder & Cia. S.A.C.I. 108.322.031.115
Sallustro y Cia. S.A. 23.657.318.894
Salum & Wenz S.A. (S&W S.A.) 3.045.012.925

Tape Pord S.AE. 2.181.174.487.624

Tape Ruvicha S.A.E.C.A. 39.479.210.096
Telefénica Celular del Paraguay S.A.E. 868.273.301.205
Vicente Scavone & Cia. S.AE. 58.004.704.673

Villa Oliva Rice S.A. 41.679.736.057

Banco Atlas S.A. 58.271.475.647
Banco Basa S.A. 94 .813.139.566
Banco Familiar S.A.E.C.A. 24.827.330.856

Banco Ital Paraguay S.A. 429.526.227.147

Banco Regional S.AE.C.A. 54.553.902.576

Financiera Finexpar S.A.E.C.A. 56.944.863.038

SADE

Rty

de Asuncién S.A
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Bonos Publicos

Bonos
Subordinados

Cuotas de
Participacién

Agencia Financiera de Desarrollo 200.000.000.000

Ministerio de Hacienda 2.500.514.593.398

Municipalidad de Asuncién 104.150.162.340

Municipalidad de Ciudad del Este 207.170.688

Municipalidad de Fernando de la Mora 19.295.322.560

Municipalidad de Villa Hayes 1.587.031.208

Municipalidad de Villarrica 216.489.359

Banco Basa S.A. 647.084.218.551

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A. 576.592.526.176

Banco Continental S.A.E.C.A. 94.547.099.118

Banco Regional S.A.E.C.A. 317.845.100.093

Banco Rio S.A.E.C.A. 4.567.605.586

Bancop S.A. 425.356.276

Financiera El Comercio S.A.E.C.A. 448.324.789

Financiera Finexpar S.A. 135.754.815.968

Grupo Internacional de Finanzas S.A.E.C.A. 40.125.306.048

Sudameris Bank S.A.E.C.A. 948.686.504.695

Vision Banco S.A.E.C.A. 32.370.781.548

Fondo de Inversién Opportunity Fund Renta Fija USD 3.228.045.032
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Nuevos participantes en el mercado

C=CQO

£

PetromaY

PRV PARAGUAY
RETAIL
VENTURES

STORES

CEMENTOS CONCEPCION S.A.E. (CECON)

Direccién: Avda. Primer Presidente N° 3299 esquina Calle 3
Teléfono: (021) 282 009

Correo: infoececon.com.py

Sitio web: www.cecon.com.py

VICENTE SCAVONE & CiA S.A.E.
Direccién: Pastora Céspedes N.° 475
Teléfono: (021) 516 0000

Correo: lascaelasca.com.py

Sitio web: www.lasca.com.py

IMPERIAL IMPERIAL COMPANIA DISTRIBUIDORA DE
PETROLEO Y DERIVADOS S.A.E.

Direccién: Ruta 12 Km 3,5 - Edificio Corporativo Alkan (Villa
Hayes)

Teléfono: (021) 758 1000

Correo: infoepetromax.com.py

Sitio web: www.petromax.com.py

PRV STORES PY S.A.E.C.A.

Direccién: Avda. Aviadores del Chaco N.° 2462 casi San
Blas - Edificio Aira, Piso 3

Teléfono: (021) 604 334 / (021) 604 329

Correo: institucionaleprv.com.py

Sitio web: www.prv.com.py
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Emisiones de bonos registradas

Emision de bonos corporativos

En guaranies

Emisor

Cementos Concepcién S.A.E. (CECON) 200.000.000.000
Corporacién Interamericana de Inversiones 125.000.000.000
Nicleo S.A. 100.000.000.000
Tape Por& S.AE. 80.000.000.000
LCRS.AEE.CA. 70.000.000.000
Teléfonica Celular del Paraguay S.A.E. 35.000.000.000
Aleman Paraguayo Canadiense S.A. (ALPACASA) 20.000.000.000
Atlantic S.A.E. 17.500.000.000
Vicente Scavone & Cia. S.A.E. 17.500.000.000
Biotec del Parguay S.A. 15.000.000.000
Gas Corona S.AE.CA. 15.000.000.000
Electroban S.A.E.C.A. 11.500.000.000
|zaguirre Barrail Inversora S.A.E.C.A. 6.000.000.000
PRV Stores S.A.E.C.A. 6.000.000.000
Import Center S.A. 5.500.000.000
Salum & Wenz S.A. 3.000.000.000
Proyec S.A. 500.000.000

Emision de bonos corporativos

En délares americanos

Emisor

Vicente Scavone & Cia. S.AE. 2.500.000
Alemdn Paraguayo Canadiense S.A. (ALPACASA) 1.600.000
Oppy Operador Paraguay S.A.E. 1.000.000
PRV Stores S.AE.C.A. 1.000.000
Villa Oliva Rica S.A. 1.000.000
PTP Paraguay S.A.E. 542.000
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Emision de bonos subordinados

En délares americanos

Emisor

Banco Regional S.A.E.C.A. 25.000.000
Banco Basa S.A. 10.000.000
Financiera Finexpar S.A.E.C.A. 8.000.000

Emision de bonos financieros

En guaranies

Emisor

Banco Italu Paraguay S.A. 250.000.000.000

Emision de bonos financieros

En délares americanos

Financiera Finexpar S.A.E.C.A. 4.000.000

Emisién de bonos publicos

En guaranies

Ministerio de Hacienda 643.774.000.000
Agencia Financiera de Desarrollo 200.000.000.000
Municipalidad de Asuncién 100.000.000.000
Municipalidad de Fernando de la Mora 18.000.000.000
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n de bonos bursatiles de corto plazo

En guaranies

Emisor

Frigorifico Concepcidn S.A. 23.500.000.000
Electroban S.A.E.C.A. 15.000.000.000
Rieder & Cia. S.A.C.I. 1.015.000.000

Emision de bonos bursatiles de corto plazo

En délares americanos

Emisor

Frigorifico Concepcidn S.A. 4.600.000
Villa Oliva Rice S.A. 1.500.000
Rieder & Cia. S.A.C.I. 1.043.000

Cantidad de operaciones negociadas en el aio
2020 (por mes)

1.400 1.334
1.200 1147 1.142 ‘

1.007
1.000 896 928 1.002
839
846 775

800 468 715
600
400
200

0

Enero  Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
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Custodia de titulos

Histdérico de titulos custodiados SEN

En ddélares americanos 2011

1.400.000.000
2012

1.200.000.000
2013

1.000.000.000
2014

800.000.000
600.000.000
400.000.000
200.000.000 I I

.=l

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020
Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

Datos al: 31/12/2020

Histérico de titulos fisicos custodiados

En ddlares americanos 5018

80.000.000

70.000.000 209

60.000.000 2020

50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000

10.000.000

0
2018 2019 2020

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A.
Datos al: 31/12/2020

59.743.080,00

183.397.882,00

258.335.957,00

350.089.779,66

529.203.369,62

757.026.208,00

897.160.117,00

1.064.500.060,00

1.239.864.213,00

1.344.018.445,00

25.024.108,00

38.227.549,00

78.154.557,76

Pag. 18



BOLSA..
VALORES

& Productos de Asuncién S.A

Memoria, estadisticas y balances 2020

HECHOS RELEVANTES

Inauguracion de la nueva oficina corporativa

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncién inaugurd oficialmente su nueva oficina
corporativa, ubicada en Avda. Espafia esquina Gonzalo Bulnes, considerada zona financiera
por excelencia.

Luego de casi 14 afios del dltimo cambio de la sede matriz, la cual estaba ubicada en el
centro de Asuncidn, la empresa tenia como objetivo principal el traslado de su oficina a la
zona financiera de la ciudad, a un edificio renovado, mds moderno y confortable, como
parte de su plan de crecimiento continuo y siempre contribuyendo al desarrollo econémico

del pais con innovadoras propuestas para el mercado.

Desmaterializacion de acciones de Sudameris Bank
S.A.E.C.A.

Sudameris Bank S.A.E.C.A. se convirtié en el primer banco en desmaterializar sus acciones
dentro del mercado paraguayo, lo cual implica que las mismas estén representadas por
medio de anotaciones electrénicas en cuenta.

El registro de acciones escriturales es una forma de representacién de acciones
contemplada en la Ley de Mercado de Valores, en el cual dichas acciones se inscriben en
cuentas llevadas a nombre de sus titulares en dicho registro electrénico.

Por otra parte, entre las ventajas que se atribuyen al procedimiento electrénico de
desmaterializacién de acciones para el accionista, se destaca que permitird la generacién
de mads negocio debido a la eficiencia de sus procesos, el incremento de liquidez, la
eliminacién de costos asociados al manejo fisico de valores, informacién en linea y menos
riesgos de fraudes.
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Firma de la Carta de Compromiso de la Iniciativa de
Bolsas Sostenibles (SSE Initiative)

La Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién firmé de la Carta de
Compromiso para iniciar el proceso de
asociacién a la Iniciativa de Bolsas de

Valores Sostenibles (Sustainable Stock
Exchanges Initiative, por sus siglas en
inglés). Esta iniciativa forma parte de
un programa de asociacién de las
Naciones Unidas, organizado por la
Conferencia de la Naciones Unidas
sobre  Comercio y  Desarrollo
(UNCTAD), el Pacto Mundial de las &
Naciones Unidas, la Iniciativa Financiera Ambiental de las Naciones Unidas (PNUMA Fl) y los

Principios para la Inversion Responsable (PRI), que tiene como misién proporcionar una
plataforma global para explorar como los intercambios, en colaboracién con los inversores,
emisores, reguladores, responsables de las formulaciones de politicas y organizaciones
internacionales pertinentes puedan mejorar el desempefio en criterios ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG - Environmental, Social, and Governance, por sus siglas en
inglés) y fomentar la inversién sostenible, incluida la financiacién de objetivos de desarrollo
sostenible de la ONU. Se busca lograr esta misién a través de un programa integrado de
realizacién, de andlisis, de politicas basados en pruebas facilitando una red y un foro para
la creacién de concesos de mdltiples partes interesadas y proporcionando asistencia
técnica y servicio de asesoramiento.

La BVPASA, ademds de brindar al mercado de
valores paraguayo la posibilidad de concretar
precios reales y transparentes, por efecto de la
oferta y la demanda, fomentando y promoviendo
que las operaciones sean regulares, dgiles,
ordenadas, competitivas y publicas; se asocia a
esta iniciativa para cooperar a fin de lograr los
objetivos de desarrollos sostenibles, para mejorar
las practicas del sector financiero y asi crear un
mercado sostenible. Como institucion, tenemos
como uno de nuestros principales valores a la

sostenibilidad, persiguiendo desarrollar  un

mercado eficiente, con compromiso social.
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Creacion de los Comités

Comité de Tecnologia y Seguridad

La creacién del Comité fue aprobada en

reunién de Directorio, segin Acta N.° 488 = gm
de fecha 24 de octubre del 2019. Certlflcad o

|
LN

SOLUCIONES ALTERN;

2%

Normativa de Aplicacién CIS CONTROLS
El Comité de Tecnologia y Seguridad esta

. , . Nro de Registro certificado LNX2020070 —_
conformado por el Sr. Sergio Pérez, director & /
de |G BVPASA’ qUIen Gdemos preSIde dIChO Titular del Certificado Bolsa de Valores y Productos |

L. : : de Asuncién
comité; el Sr. Rodrigo Callizo L.M., el Sr. Gonzalo Buies, B30 e/Esnzha \

Raymundo Mendoza, Presidente Ejecutivo y Ciudad de Asuncion

Paraguay
director de la BVPASA respectivamente; el
Sr. Sebos’riéln Ferro de |O firmo Primory- el Ambito de aplicacion Implementacién de mejores practicas de
! ciberseguridad basadas en CIS Controls
Sr. Rolando Natalizia, director de Investor (Fase 1y Fase ).

C.B.S.A. y el Sr. Wilson Medina, gerente de
informatica del Banco
Continental S.A.E.C.A.

Mediante auditoria realizada seglin consta en el
informe Nro. 12 se verifico el cumplimiento de los
requerimientos CIS Controls (Fase | y Fase I).

Este certificado es valido desde 01.12.2020 hasta
01.12.2021.

El Comité de Tecnologia de Informacién | . - .
[ Primera auditoria de certificaciéon 2020.

funciona como un drgano asesor y de -
Fecha: 01/12/2020

coordinacién en  temas  estratégicos Lo Fiéctor Aguirre

Director LNXnetwork

/\un‘g Centro de Ethical Hacking & Security

relacionados con el uso moderno de la

tecnologia de Informacidn,
telecomunicaciones y dreas relacionadas & A
dentro de la BVPASA, su marco para la gestidn institucional, asi como la gestién de los
riesgos asociados a su uso, apoyando la definiciéon de politicas y controles para su

seguimiento.

El logro obtenido gracias al apoyo y acompafiamiento de los trabajos realizados durante el
periodo 2020 fue la obtencién del certificado "CIS CONTROL".

Comité Operativo

El Comité Operativo se constituyé por Acta de Directorio N.° 508 de fecha 19 de agosto de
2020, y se encuentra conformado desde ese entonces por los Sefiores Directores, Rodrigo
Callizo, Pablo Lu, Gustavo Rivas, René Ruiz Diaz y César Paredes. Este comité fue
constituido con el fin de presentar al Directorio de la BVPASA propuestas relacionadas al
negocio, realizando relevamientos mensuales de temas y procesos operativos, asi como
también analizar nuevos productos y mejoras en la operativa diaria en el departamento de
operaciones.

En el afio se realizaron 3 reuniones, en las cuales se realizaron seguimiento de los proyectos
en puerta y aprobaciones de nuevos procesos en la operativa diaria.
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Creacion del Comité de Prevencidon de LA/FT

El Comité de Prevencién de LA/FT fue constituido con la finalidad de brindar apoyo al
Oficial de Cumplimiento en la adopcién y aplicaciéon de politicas y procedimientos
necesarios para el buen funcionamiento del Sistema de Prevencién de LA/FT de la BVPASA,
conforme establece la Resolucién N.° 172/2020 de fecha 14 de agosto del 2020 emitida
por la SEPRELAD, habiéndose conformado inicialmente el mismo por dos miembros del
Directorio de la BVPASA independientes a clientes de la BVPASA, los Sres. Rodrigo Callizo
Lépez Moreira y Pablo Cheng Lu, y el Oficial de Cumplimiento. Posteriormente se integran al
Comité PLA/FT como miembros titulares: la Gerente de Operaciones y la Gerente de

Administracién y Finanzas.

Desde el 25 de septiembre del 2020, el Comité PLA/FT se redne en con una periodicidad
mensual para tratar asuntos relacionados a PLA/FT y dar seguimiento constante a los
mismos, quedando registradas en acta todas las conclusiones adoptadas por este Comité.

Comité de Gestidn y Desarrollo de los RR.HH.

El Comité de Gestidn y Desarrollo de los RR.HH. se constituyé por Acta de Directorio N.° 496
de fecha 16 de enero de 2020. Se encuentra conformado por los Sefores Directores,
Alfredo Palacios, Gustavo Rivas, Raymundo Mendoza y Rodrigo Callizo. La principal funcién
de este comité es la velar por el desempefio y crecimiento de los colaboradores, establecer
y mantener una estructura organizacional ajustada a las necesidades actuales de la
BVPASA.

Entre los aspectos més relevantes tratados en este comité se mencionan la actualizacién
del Manual de Organizacién y Funciones de la BVPASA con base en la operativa actual
(incluyendo el desdoblamiento de las funciones del Presidente Ejecutivo); la elaboracién del
primer borrador del Manual de Gobierno Corporativo; el establecimiento de metas de los
colaboradores para el afio 2020 y su correspondiente distribucidn; la contratacién de
colaboradores claves para el correcto funcionamiento de la BVPASA como: el Gerente
General, a los efectos de materializar el desdoblamiento de las funciones del Presidente
Ejecutivo; y el Oficial de Cumplimiento, atendiendo a las nuevas disposiciones en esta
materia; y por ultimo, pero no menos importante, la realizacién de una Encuesta de
Satistfaccién a los Colaboradores de la BVPASA que servird como base para el desarrollo e

implementacién de politicas en materia de desarrollo de personas.

Plan operativo anual 2020

Con el objeto de materializar lo trazado en el Plan Estratégico Institucional 2019-2020,
facilitar su ejecucion y realizar una evaluacién del cumplimiento de las metas y objetivos
estratégicos, se llevé a cabo la contratacion de los servicios de asesoramiento y consultoria
de la firma Q Consulting, especialistas en el desarrollo e implementacién de sistemas de
gestién empresarial y planificacion estratégica, para el acompafiamiento en la
implementacién de un Plan Operativo Anual (POA) 2020, basado en el Plan Estratégico
2019-2021y su seguimiento a través de reuniones mensuales con los responsables directos.
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FORTALECIMIENTO

El porcentaje de ejecucién del Plan Estratégico 2019 - 2021, al cierre del ejercicio 2020 se

muestran en el siguiente resumen:

m OBJETIVOS TEGICOS EJECUCION

SERVICIOS

o)
(=]
<
9]
o
7]
2
-
i

e

BURSATIL

INSTITUCIONAL

Inmovilizacién de CDA /

Acciones
Desmaterializacién CDA / Fortalecer operaciones
Acciones internacionales
Custodia
o Crear el Departamento de
Futuro de Divisas
Desarrollo de Productos
Reporto
Registro de Contratos Mejorar el servicio
Cheques y Pagarés

GDN

Mejorar la comunicacién con los actores de mercado

Mejorar proceso de emisién y

mantenimiento de emisores
Fortalecer el Departamento de
Relaciones con el Mercado

Informar impacto tributario de Implementar Plan de Marketing Mei .
o L ejorar imagen con la mudanza
los productos y Comunicacidn Institucional

N\

Brindar informacién actualizada
y oportuna

Desarrollar el Instituto de Educacion Bursatil

Crear una Red de Relaciones < Implementar el Departamento > Desarrollar Planes y Programas > Evaluar impacto de las

para la Educacién Bursatil de Educacién Bursatil de Capacitaciones capacitaciones

Implementar las practicas del buen Gobierno Corporativo

Automatizar procesos Potenciar el uso de la Buen gobierno y Redisefiar la Estructura
administrativos, contables y tecnologia y garantizar la < fortalecimiento de la > Organizativa y
financieros seguridad informética estructura gerencial actualizacién de procesos

Implementar politicas de
desarrollo de personas

A

Implementar politica de
reinversién de utilidades

Si bien el objetivo estratégico relacionado con la dimensién financiera ya ha sido
alcanzado e inclusive superado, principalmente gracias a las operaciones de reporto
(incluido como parte del objetivo estratégico “Fortalecer productos existentes y crear
nuevos”), ain quedan por trabajar aspectos relacionados con las dimensiones: “Productos y
Servicios”, “Relaciones con el Mercado”, “Educacién Bursétil”, y “Fortalecimiento
Institucional”; Con respeto a éste ultimo, si bien es el de més baja ejecucién, durante el
ejercicio 2020 se ha avanzado en cuanto a sentar las bases para la implementacién de
précticas de buen gobierno corporativo, conforme a lo ya mencionado en apartado
destinado al Comité de Gestidon y Desarrollo de los RR.HH.
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Bolsa de Productos

La Comisién Nacional de Valores, a través de su la Resolucién CNV N° 58 E/17, ha
autorizado la ampliacién de actividades vinculadas a “Productos” a la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A., y ha registrado a la misma como Bolsa de Productos en el
registro del Mercado de Valores llevado por la Comisién, por lo que se establecen el
Reglamento General del Registro de Participantes y del Registro de Contratos de la Bolsa
de Productos de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

El Directorio de la BVPASA, considerando conveniente, establece un tribunal arbitral
competente para resolver todas las divergencias, cuestiones o reclamaciones que surjan o
que se relacionen con los contratos negociados en el Mercado Fisico de Granos y
registrados en el Registro de Contratos de la Bolsa de Productos de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A.

Asimismo, se ha considerado conveniente la creaciéon de un comité asesor en todos
aquellos temas concernientes a la Bolsa de Productos, estableciendo disposiciones
reglamentarias relativas al Comité y Camara Arbitral de la Bolsa de Productos de la Bolsa
Valores y Productos de Asuncién S.A.

Primera enajenacion electronica de una accion de
la BVPASA

En virtud de la desmaterializacidon de las acciones de la BVPASA, el Directorio de la
BVPASA emitié la Resolucién BVPASA N° 1997/20 de fecha 20 de enero de 2020, por
medio de la cual fue actualizado el procedimiento de adquisicién y enajenacién de las
acciones de la BVPASA a un esquema electrénico a través del Sistema Electrénico de
Negociacion (SEN). Gracias a dicha actualizacién, una accién de la BVPASA fue enajenada
por un accionista a través de una rueda especial de negociacién en el SEN.

Capacitacion del Mercado de Valores y diplomados

A lo largo del afio, se han dictado cursos y talleres acerca de la estructura y funcionamiento
del Mercado de Capitales local. En total, hubo 549 alumnos quienes participaron de los
cursos ofrecidos a lo largo del afio.

Ademés, con el gran crecimiento que esté teniendo el mercado bursétil, vimos la necesidad
de volver a lanzar el "Diplomado de Mercado de Valores" y el "Diplomado de Derivados
Financieros", con especializacién en futuros y opciones, con el objetivo de formar y
certificar a nuevos Operadores de Bolsa. Se recibieron de ambos diplomados 29 personas,
quienes ya se encuentran capacitadas para ser agentes del Mercado de Valores, Futuros y
Opciones.
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INFORME DE GESTION FINANCIERA

Comparativo 2019/2020

Monto de Porcentaje
2019 ,

variacion de variacién
ACTIV L 17.487.637.829 18.180.021.602 692.383.773 3,96%
Activo circulante 5.341.068.604 4.790.523.275 -550.545.329 -10,31%
Activo no circulante 12.146.569.225 13.389.498.327 1.242.929.102 10,23%

1.244.386.484 605.549.841 -638.836.643 -51,34%

Pasivo circulante 1.244.386.484 605.549.841 -638.836.643 -51,34%
Patrimonio neto 16.242.251.345 17.574.471.761 1.332.220.416 8,2%
Total pasivo y patrimonio 17.487.637.829 18.180.021.602 692.383.773 3,96%

5019 5020 Monto <?|e Porcen’rajfa
variacion de variacién

Ingresos operativos 6.014.107.771 6.288.493.677 274.385.906 4,56%
Egresos operativos -4.731.339.620 -6.087.461.818 -1.356.122.198 22,28%
Resultados de operacién 1.282.768.151 201.031.859 -1.081.736.292 -84,33%
Ingresos financieros 2.512.669.894 2.049.888.330 -462.781.564 -18,42
Egresos financieros -1.017.077.528 -781.277.596 235.799.932 -25,18%
Utilidad antes de impuestos 2.778.360.517 1.268.610.734 1.509.749.783 54,34%
Impuesto a la renta -263.610.440 0 263.610.440 0%
UTILIDAD NETA 2.514.750.077 1.268.610.734 -1.246.139.343 -49,55%

o
>
%}
=
>
=
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Activos totales

20.000.000.000

18.180.021.602
17.487.637.829
15.000.000.000 14.044:752:350
12.095.263.289
10.536.898.128
10.000.000.000
5.000.000.000
2016 2017 2018 2019 2020
Resultados de los ultimos cinco afios en guaranies
3.000.000.000
2.514.750.077
2.171.244.541
2.000.000.000
1.726.980.832
1.516.196.091
1.260.610.734
1.000.000.000 I
2016 2017 2018 2019 2020
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Situacion patrimonial en guaranies

Numero de accionistas
Valor libro de la accidn
Valor nominal de la accidn
Capital integrado
Resultado del ejercicio
Resultados acumulados
Patrimonio neto

Ultimo precio negociado de la accién

44

399.419.813
200.000.000
8.800.000.000
1.268.610.734
4.453.313.353
17.574.471.761
851.000.000

Evolucion del valor de la accidn de la BVPASA

Millones de Guaranies

900
800

700

600 Gs. 550
Gs. 500 Gs. 500

500

400
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Inversiones realizadas en la cartera propia

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A., continuando con su politica de
utilizacidon eficiente de recursos, ha realizado en el afio 2020 colocaciones de

instrumentos financieros detallados a continuacidn:

Disponibilidades . 3,84%
Fondo Mutuo . 4,51%
CDA - 14,08%
Acciones . 4,07%

En cuanto a su composicién por moneda, es la siguiente:

75%

60,84%

50%
39,16%

25%

0%
Inversiones en guaranies Inversiones en délares americanos
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X

Fondo de garantia acumulado

De acuerdo a la normativa vigente del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A. debe constituir un Fondo de Garantia (Operativa) con
las contribuciones que las casas de bolsa registradas y habilitadas, realicen por
cada operacién negociada (ambas puntas), equivalentes al 0,005% del monto que
negocien diariomente en la Rueda de Negociaciones. El mismo se constituye
atendiendo lo previsto en los Articulos 96 y 97 de la Ley N.° 5.810/17 del Mercado de
Valores.

Al cierre del afio, el Fondo de Garantia asciende a la suma de Gs. 2.061.400.788 y
en USD 116.929,90.

Segun la Resolucion BVPASA N.° 800/08, Reglamento de Fondo de Garantia de la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.: "La BVPASA podrd invertir los
recursos del Fondo en Instituciones Financieras, valores representativos de deuda
que cuenten con cadlificacion de riesgo de una de las tres mejores categorias,
valores no accionarios emitidos o garantizados por el Estado o por instituciones
bancarias o financieras, asi como otros que previamente autorice la Comisidn
Nacional de Valores. Las rentas provenientes de la inversion de recursos del Fondo,
se incorporardn a este."
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INFORME DEL SIiNDICO

Asuncion, 30 de marzo de 2021

Sefiores
Accionistas
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias he procedido a la verificacion de los
libros y documentaciones de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A., Memoria, Balance
General, Cuadro de Resultados, Estado de Variacidn del Patrimonio Neto y Estado de Flujo de
Caja, correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

El examen de las documentaciones preparadas por el Directorio de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncidn S.A. se ha basado en el trabajo realizado por los Auditores Externos -
Ernst & Young Paraguay Auditores y Asesores de Negocios, quienes efectuaron el mismo de
acuerdo a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Paraguay. Una Auditoria que
incluye el examen sobre |a base de pruebas selectivas, de los elementos de juicio que respaldan
la informacion expuesta en los Estados Contables utilizadas y de las principales estimaciones
significativas hechas por la Gerencia y el Directorio.

En mi opinion, los Estados Contables examinados presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacidon patrimonial y financiera de la Bolsa de Valores y Productos

de Asuncion S.A. al 31 de diciembre de 2020, asi como los resultados de sus operaciones en el
ejercicio finalizado en la misma fecha, de acuerdo con las Normas Contables Vigentes en
Paraguay.

Por todo lo expuesto precedentemente, recomiendo a los Sefiores Accionistas, la aprobacion
de los documentos presentados por el Directorio a la Asamblea.

JOSE MAR|A Firmade digitalmente

por JOSE MARIA

CAYETANQO  CAYETANO PENA NIETO

Fecha: 2021.03.30

PENA NIETO 170605 o400

Sr. José Maria Peria Nieto

Sindico Titular
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DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

Ernst & Young Paraguay - Auditores y Tel: (595-21) 664-308
Asesores de Negocios Fax: (595-21) 608-985

Mcal. Lépez 3794 esq. Cruz del Chaco ey.com
Edificio Citicenter - 6° Piso
Asuncion, Paraguay

Building a better
working world

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores
Presidente y Miembros del Directorio de
BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A. (BVPASA)

Identificacion de los Estados Financieros sujetos a auditoria

1.

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A. (BVPASA), que comprenden el Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2020y 2019, y
los correspondientes Estados de Resultado, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo, por
los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias adjuntas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2.

La Administracién de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. (BVPASA) es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros de conformidad con las normas contables
establecidas por la Comisién Nacional de Valores (Resolucion CNV N° 5/92) de la Republica del Paraguay y
normas contables vigentes en el Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparaciéon
y presentacién razonable de los Estados Financieros de forma a que estos, estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

M

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros con base en nuestras
auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo los requerimientos determinados por la Comisién
Nacional de Valores de la Republica del Paraguay, que establecen las normas bdsicas para la auditoria
externa de los estados financieros de las entidades fiscalizadas por esta Comisidn, y las normas de auditoria
emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener sequridad razonable
sobre si los Estados Financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los Estados
Financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno vigente relevante a la preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros de
la Entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

Una auditoria también incluye evaluar lo adecuado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
Estados Financieros. Creemos gue las evidencias que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

iembro de Ernst & Young Globa 1
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Opinién

4. En nuestra opinidn, los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la posicién financiera de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
(BVPASA) al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los
ejercicios finalizados en dichas fechas, de acuerdo las normas contables establecidas por la Comisién
Nacional de Valores (Resolucion CNV N° 5/92) de la Republica del Paraguay y normas contables vigentes
en el Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay, tal como se expone en la Nota
3.a a los Estados Financieros. ) »

ANTONIO Firmado digitalmente
FEDERICO Fbrmcosamez
BRITEZ BALZARINI

Fecha: 2021.03.30
Asuncién, Paraguay LRAKARO o FrBFt & Balzarini
30 de marzo de 2021 Socio
Ernst & Young Paraguay
Auditores y Asesores de Negocios
Res. SB.SG. N° 00393/03
Registro Profesional N° C-92
Registro de la Firma N° F-21. Res.N°056/03
Registro CNV AE N° 028

Miembro de Ernst & Young Global
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CASAS DE BOLSA HABILITADAS
(AL 31/12/2020)

-

% AVALON

W

B basa

CA

DIEM

BEEE NVERSIONES PARA TODOS

CAPITAL MARKETS

Hacé tu camino

e 4

FAIS

CASA

O

BOLSA 5.4

GLT

CASA DE BOLSA

AVALON C.B.S.A.

Direccion: Espaiia y Pitiantuta, Piso 1
Teléfono: (021) 611 308

Sitio web: www.avalon.com.py

BASA CAPITAL C.B.S.A.

Direccién: Avda. Aviadores del Chaco esquina Bélgica
Teléfono: (021) 611 308

Sitio web: www.basacapital.com.py

CADIEM C.B.S.A.

Direccién: Quesada N.° 4926 - Edificio Atlas Center, Piso 6
Teléfono: (021) 610 720

Sitio web: www.cadiem.com.py

CAPITAL MARKETS C.B.S.A.

Direccion: Teniente Alfredo Nufiez N.° 295
Teléfono: (021) 232 485 / (021) 201 255
Sitio web: www.capitalmarkets.com.py

FAIS C.B.S.A.

Direccién: Avda. Aviadores del Chaco 2462 casi San Blas -
Edificio Aura, Piso 6

Teléfono: (021) 664 143

Sitio web: www.fais.com.py

GLT C.B.S.A.

Direccién: Avda. Aviadores del Chaco 2050 - World Trade
Center, Torre 4, Piso 16

Teléfono: (021) 600 095 / (021) 600 066

Sitio web: www.gltpy.com.py
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CASA DE DOLEA 30,

inveslor

Inversiones Inteligentes

[LLENIA
CAPITAL

CASA DE BOLEA

PUENTE

Soluctones financieras desde 1915

Regional

CASA DE BOLSA

$VtVALORES

CASA DE BOLSA

VERBANK

SECURITIES

INVERSIONES CHACO C.B.S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lépez casi O'Higgins
Teléfono: (021) 659 8000

Sitio web:-

INVESTOR C.B.S.A.

Direccién: Avda. Brasilia N.° 764 - Edificio Investor Center
Teléfono: (021) 728 9737

Sitio web: www.investor.com.py

MILLENIA CAPITAL C.B.S.A.

Direccién: Avda. Aviadores del Chaco 2050 - World Trade
Center, Torre 3, Piso 10

Teléfono: (021) 338 5620

Sitio web: www.milleniacapital.com.py

PUENTE C.B.S.A.

Direccién: Avda. Aviadores del Chaco 2050, World Trade
Center Asuncién, Torre 4, Piso 17

Teléfono: (021) 237 6991 / 0800 117 400

Sitio web: www.puentenet.com.py

REGIONAL C.B.S.A.

Direccién: Papa Juan XXlll esquina Cecilio Da Silva
Teléfono: (021) 619 4901

Sitio web: -

VALORES C.B.S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lépez 3811 casi Dr. Morra - Edificio
Mariscal Center, Piso 4

Teléfono: (021) 600 450 / (021) 601 450

Sitio web: www.valores.com.py

VERBANK SECURITIES C.B.S.A.

Direccién: Avda. Santa Teresa y Herminio Maldonado
Teléfono: (021) 417 1101/2

Sitio web: -
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SERVICIOS OFRECIDOS POR LA BVPASA

SEGURIDAD Y EFICIENCIA EN LA CUSTODIA Y
ADMINISTRACION DE VALORES
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