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Somos

Una sociedad que ofrece su infraestructura fisica y tecnoldgica para que por medio
de la misma puedan ser negociados todos los titulos valores, tanto de empresas
publicas como privadas, y que fueran previamente autorizados por la Comisién
Nacional de Valores.

Brindamos al mercado bursatil paraguayo la posibilidad de concertar precios reales
y transparentes, por efecto de la oferta y la demanda, fomentando y promoviendo
que lasoperaciones sean regulares, agiles, ordenadas, competitivasy publicas.

Mision

La nueva misidn es “Proporcionar servicios e infraestructura suficientes y confiables
para la negociacion de instrumentos de oferta publica, realizados por las Casas de
Bolsa paralos Emisores e Inversionistas”.

Vision

La nueva vision es “Ser un centro de negocios, referente de transparencia e
innovacion, propulsor del desarrollo econdmico del pais, integrado a los mercados
mundiales”.

Valores
Nuestros vanres son:

e Etica, velamos por las buenas practicas del mercado, mas alld del cumplimiento
formal delaLey.

e Responsabilidad Social, cumplimos nuestra funcién de desarrollar un mercado
eficiente, fomentando con acciones, especificas de RSE.

e Transparencia, nuestra gestion, operaciones e informes disponibles a los
interesados.

e Eficiencia, buscamosellogro de los objetivos en el menor tiempoyy costos.

e Seguridad, las transacciones son confidenciales, los datos y las informaciones
de las partesinteresadas son protegidos aplicando tecnologia adecuada.

e Innovacidén, incorporamos permanentemente nuevos productos, servicios y
tecnologias que mejoren el funcionamiento del mercado.

Contenido:
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Directorio 2013/2015.

Staff 2013.
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Hechos Relevantes.
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1. Mensaje del Presidente:

En los dultimos afios la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncién S.A,,
ha experimentado un crecimiento
constante, lo cual ha permitido que la
misma logre consolidarse marcando
presencia en el mercado, todo esto
gracias a mejoras tecnoldgicas, nuevos
servicios y un constante seguimiento a
los procesos diarios de control. A todo
lo comentado, podemos sumarle los
proyectos en camino para los préximos
afios, esasique, inversionistas nacionales
e internacionales han contribuido a
que el precio de la accion de la Bolsa
aumentard en un 86% respecto al ultimo
precio de venta a través de las compras
realizadas, significando esto un logro
muy importante para nuestra institucién
en el afo 2013.

Conlavisiondeseruncentrode negocios,
referente de transparencia e innovacioén,
propulsor del desarrollo econdmico del
pais,integradoalos mercadosregionales,
estamos permanentemente trabajando
en nuevos proyectos y mejoras
tecnoldgicas, lo cual nos permitira el dia
de manana lograr nuestros desafios.

Con esta visién y el compromiso de todos
nuestros colaboradores, me complace
presentarles los resultados obtenidos en
el 2013, aifo en que la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A. ha cumplido
sus 20 afios de operaciones activas en el
mercado paraguayo y en el cual hemos
logrado nuevamente un record histdrico
en negociaciones.

El afo 2013 fue un afo con mucha

incertidumbre, los primeros cuatros
meses del ano fueron enteramente
proselitistas en los cuales se vivieron
transiciones de un Gobierno a otro,
hasta la fecha en la cual asumié el nuevo
presidente del Paraguay, lo que trajo
consigo cambios importantes en todos
los sectores de la economia.

A pesar de ser un afio politico, el 2013
trajo resultados positivos en la economia
en general, el crecimiento de Ia
economia alcanzé un aumento histérico
del 13,6 % tras una contraccién del 1,2 %
de su PIB en el 2012 y superioral 13,1 %
del 2011, el cual posiciono al pais como
el de mayor crecimiento econdmico en
América Latina y el Caribe, impulsado
principalmente por la agricultura
(cultivos como soja, maiz, mandioca,
poroto), ganaderia ( aumento en la
produccidn bovina y recuperacion del
status sanitario) y su cadena productiva,
aumento de las construcciones y por el
buen momento que atraviesa el sector
industrial.

La balanza comercial también ha
arrojado un  superadvit comercial
superior en 134% con respecto al 2012,
constituyendo las ventas de energia
eléctrica al Brasil y Argentina el mayor
rubro de exportaciones, las condiciones
climdticas favorables y los altos
rendimientos agricolas, la evolucién
favorable de términos de intercambio
y la reapertura de mercados externos
para ventas de alimentos, indujo a
una recuperacion de las exportaciones
alcanzando niveles record.
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Sin lugar a duda uno de los hechos mds
importantes en el 2013 para el pais, fue
la colocacion de los Bonos Soberanos
en el mercado internacional por 500
millones de délares en la Bolsa de Nueva
York, los cuales tenian como destino a
obras de infraestructura y distribucion
de energia eléctrica.

En ese mismo sentido, empresas del
sector privado han iniciado el proceso
de colocacién de bonos en el exterior
con expectativas de continuidad, esto
debido a que en los ultimos afios el
sector privado se ha constituido como
un receptor neto de capitales externos
via la inversién extranjera, considerando
las bajas tasas de interés internacionales
y la desaceleracidn de las economias de
paises desarrollados, condiciones que
han motivado al capital privado a buscar
oportunidades de mayor rentabilidad en
las economias en desarrollo.

La inflacién del 3,7 % en el 2013 se
ubicd por debajo del rango objetivo del
Banco Central, resultado menor a la
meta de mediano y largo plazo del 5%
y muy similar a la tasa observada en
el afo 2012, lo cual demuestra que la
evolucidon de los precios de consumo se
ha mantenido en niveles relativamente
bajos en los ultimos 7 afios.

Al inicio del 2013 el valor del guarani se
encontraba apreciado con respecto al
ddlar norteamericano cotizando en un
promedio de G/USD 4.187, siguiendo
este comportamiento los primeros
4 meses del ano, para los siguientes
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meses depreciarse a consecuencia del
diferencial de inflacion entre ambos
paises, asi como también nuevas
politicas adoptadas por la Reserva
Federal de Estados Unidos, cerrando el
afio con una cotizacion promedio de G/
USD 4.362.

El buen desempeiio econdmico a nivel
macro, ha traido también resultados
positivos para nuestra institucion, en lo
operativo, por segundo afo consecutivo
hemos logrado record historico de
negociacién anual, cerrando el afio con
un volumen de Gs. 586.809 millones,
significando un aumento del 0.05% en
el volumen negociado respecto al 2012,
reflejando un crecimiento importante
en el mercado secundario del 57% con
respecto al 2012, asi como también el
ingreso de nuevas empresas y emisiones
tanto en guaranies como en délares.

Es importante destacar la consolidacion
del Sistema Electrénico de Negociacion,
el 93% de las operaciones realizadas
en bolsa fue realizada por dicho
sistema, hemos convenido con nuestros
proveedores de sistemas la renovacién
tecnolégica y mantenimiento proactivo
delSEN, loqueimplicalaimplementacién
gradual de nuevas tecnologias y modelos
de negocios de comprobado éxito en
otros Mercados de la region, lo cual
traduciran ventajas competitivas para la
BVPASA.

Tenemos como meta principal el
lanzamiento de dos nuevos productos,
Futuro Guarani/ Ddlar y operaciones

de Reporto, para lo cual estamos
trabajando incansablemente de manera
a brindar mayores opciones de inversién
en el mercado, asi como también incluir
a mas participantes, lo que contribuiran
en el desarrollo del mercado a mediano
y largo plazo.

Finalizo agradeciendo a los funcionarios,
directores asi como también a las Casas
de Bolsa, quienes conjuntamente con
su sabiduria, desempefio y esfuerzo
diario hacen que el mercado pueda
seguir creciendo, también a la Comisién

A

Nacional de Valores en quienes en
todo momento encontramos el apoyo
necesario para que los proyectos
puedan ser concretados, a las empresas
gue desde un comienzo apoyaron el
financiamiento a través de laBolsay a los
gue siguen apostando por el desarrollo
de la misma, asi como también a los
inversionistas que confian en la labor
de nuestra institucién y contribuyen
directamente en el crecimiento vy
desarrollo del mercado de valores
paraguayo.

Rodrigo Callizo L.M.
Presidente Ejecutivo
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2. Directorio

3. Staff 2013

Sergio Gustavo Pérez Benitez
Pablo Cheng Lu

Gustavo David Sanabria Burgos
César Esteban Paredes Franco
Diego Christian Borja Teran
Eduardo José Borgognon Montero
Albaro José Acosta Ferreira
Gustavo A. Rivas Masi

Gloria Ayala Person

Luiz Schechter

Anibal Insfran Pelozo

Federico Callizo Pecci

Julio Vicente Ull6n Brizuela
José Maria Pefia Nieto

Manuel Pefia Palacios
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Osvaldo Anibal Gauto

Laura Caballero/ Fernando Lugo

Maria Elena Acosta
Gustavo Roman
Julio Patino

Rossana Arias
Cesar Ozuna

Servicios Empresariales
Tecnologia & Organizacion S.A.

PKF Controller Contadores & Auditores
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4. Resumen Operativo

4.1. Volumen Operado en Bolsa:

BT S me

410.572.036.678 347.856.373.580 59 (15,28)

N EREELE

586.514.140.485 100  586.809.754.382 100 0,0

586.810
561.836 586.514

496.510
439.780

367.750
290.120

211.000

148.930
94.930

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

4.2. Volumen Operado Mercado Primario 2012/2013:

377 035.069.584 265.698.574.624 59 (29,53)

= 11.757.329.722 3

3.940.654.167 17.607.800.000 4 346,82

_-_--
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4.4. Volumen Operado en Mercado Secundario durante los 4.6. Volumen Operado por Sector 2013:
ultimos afos:

Mercado Secundario - Millones de Guaranies

9%
134.813 91%

86.172
76.201
67.240

B Sector Privado W Sector Publico

39.749 42.968
29.110

15.900

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
4.7.Volumen Operado por Casa de Bolsa 2013:

4.5. Volumen Operado por Moneda 2013: 0,02%
28,5%
26,7%
12,6%
37%
11,7%
(+)
63% 0,4%

= AVALON CBSA = CADIEM CBSA
® CAPITAL MARKETS CBSA M FAIS CBSA

= INVESTOR CBSA = VALORES CBSA

B Guaranies ® Ddlares Americanos
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4.8. Volumen Operado por Tipo de Renta 2013:

6%

94%

H Renta Fija m Renta Variable

4.9. Tasas y Plazos:
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4.10. Volumen Operado por Emisor en el aiio 2013:

Volumen Operado Instrumento y Emisor
BTG Emser | TowiGs

CHACOMER S.A.E. 90.000.000.000

RIEDER & CiA. S.A.C.I. 21.179.291.518

KUROSU & CiA. S.A. 20.554.209.637

FIDEICOMISO PRESTIGIO AUTOMOVILES 13.840.394.049

BRICAPAR S.A.E. 11.093.968.223

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. 10.477.706.116

ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE S.A. (ALPACASA) 9.379.392.952

MINISTERIO DE HACIENDA 7.207.213.370

ELECTROBAN S.A. 6.135.956.462

FIDEICOMISO LA SUSANA 5.227.277.204

PROYEC S.A. 3.646.160.713

GAS CORONA S.A.E.CA. 2.491.986.527

TRACTO AGRO VIAL S.A.E 1.782.881.623

CASA CENTRO S.A.E.C.A. 957.718.970

COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS S.A. 650.000.000

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. 51.030.000

SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 46.100.000.000

BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. 31.955.360.779
FINANCIERA RiO S.A. 7.545.436.144

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. 11.916.908.078

12.715.390.148
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FIDEICOMISO CIDESA B 8.000.894.643
(FIDEICOMISOSTILOHOGAROL 5505330462
FIDEICOMISO CENTRO AGRICOLA IMPLEMENTOS 01. 4.673.764.777
CFDEICOMISOECOPO1 222643909
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION CIDESA A 900.182.051
| FIDEICOMISO PCIZZI ARMAZEN NAVESHOP O 268.297.760
FIDEICOMISO DE TITUL. URUNAGA S.A. 01 100.000.000

Fotal S 39.590.995.253

WISDOM PRODUCT S.A.E.C.A. 5.260.155.000

| FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESASA.ECA.  5.000.000.000
CREDICENTRO S.A.E.C.A. 4.991.000.000

' BANCOREGIONALSAECA. 3244621600
GRUPO INTERNACIONAL DE FINANZAS SAECA 2.839.950.000

(LCRISKMANAGEMENTSAECA. 2495000000
VISION BANCO S.A.E.C.A. 2.469.030.800

' BANCOFAMILARSAECA. 2348340000
NICOLAS GONZALEZ ODDONE S.A.E.C.A. 145.935.000

4.11. Nuevas empresas registradas:

CREDICENTRO S.A.E.C.A. 08-Ago-13 1186/13 FINANCIERO

IZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S.A.E.C.A. 26-Feb-13 1145/13 COMERCIAL

RES.

FECHADE — pypasaA  SECTOR
No

INSCRIPCION

FINANCIERA RIO S.A. 11-Jul-13 1173/13 FINANCIERO

SANITARIOS MATERSAN S.A. 24-Oct-13 1211/13 COMERCIAL
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FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA DE
CREDITO STILO HOGAR 01.

08-Ene-13 1134/13 FINANCIERO

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION DE

FLUJOS FUTUROS DE CAJA CIDESAB. 03-Oct-13 1205/13 FINANCIERO

4.12. Emisiones de Bonos registradas:

EMISIONES REGISTRADAS DE BONOS EN GUARANIES 2013

1  PYFSHO1F1867 FIDEICOMISO STILO HOGAR 01 Titulo de 17,00%  Trimestral 1.095 Guaranies 3.850.000.000

Crédito
3  PYMCTO2F1952 MERCOTECS.A.E. Bono 13,50% Mensual 1.094 Guaranies 2.500.000.000

5 PYMCT04F1974 MERCOTECS.A.E. Bono 14,50%  Mensual 1.825 Guaranies 2.500.000.000

7 PYIBIO1F2014 IZAGUIRRE BARRAIL BBCP Cupén Al

INVERSORA S.A.E.CA. Cero  vencimiento 120 Guaranies 200.000.000

IZAGUIRRE BARRAIL Cupdn Al
INVERSORA S.A.E.C.A. Cero  vencimiento

9  PYIBIO3F2036

240 Guaranies

11 PYHARO1F2058 HARDYS.A.E.CA. Bono 16,5%  Trimestral 730 Guaranies 500.000.000
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BANCO CONTINENTAL Bono

13  PYCONI0F2112 SAECA. Subordinado

15,0% Semestral 1.460 Guaranies 17.900.000.000

15 PYLCR04F2143 IS'CARéS(':( XAANAGEMENT Bono 13,0%  Trimestral 365 Guaranies 500.000.000

17 PYLCRO6F2163 IS.CARéSé( LMANAGEMENT Bono 16,0% Trimestral 1.155 Guaranies 1.500.000.000

IZAGUIRRE BARRAIL o . .
19  PYIBIO1F2220 INVERSORA SAE.CA. Bono 18,0%  Trimestral 3.000 Guaranies 3.000.000.000

21 PYMCTO1F2242 MERCOTECS.A.E. Bono 13,0% Mensual 728 Guaranies 3.500.000.000

23  PYELEO2F2282 ELECTROBAN S.A. Bono 15,0%  Trimestral 1.274 Guaranies 2.000.000.000

25  PYATLO2F2369  ATLANTICS.A.E.CA. Bono 13,0% Variable 826 Guaranies 5.500.000.000

IZAGUIRRE BARRAIL ,
27  PYIBIO3F2390 INVERSORA SAECA. Bono 18,0% Mensual 1.824 Guaranies 3.000.000.000

Bono
Subordinado

29  PYRIOO3F2416 FINANCIERARIO S.A. 14,0%  Semestral 1.461 Guaranies 1.000.000.000

Bono

31 PYRIOO5F2478 FINANCIERA RIO S.A. .
Subordinado

16,0%  Semestral 2.191 Guaranies 1.000.000.000
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33 PYFCBOLF2493 FIDEICOMISO CIDESA B Tgr‘:d"lt‘ie 150%  Trimestral 730 Guaranies  2.000.000.000

35  PYFCBO3F2515 FIDEICOMISO CIDESA B Tgr‘:d"ltie 17,0%  Trimestral  1.462 Guaranies  2.000.000.000

MUNICIPALIDAD DE o . ,
37 PYMUF01F2531 FERNANDO DE LA MORA Bono 18,0% Bianual 1.536 Guaranies 4.000.000.000

ALEMAN PARAGUAYO o . .
39 PYAPCO1F2555 CANADIENSE S.A. (ALPACASA) Bono 13,0% Trimestral 365 Guaranies 1.000.000.000

ALEMAN PARAGUAYO . . .
41 PYAPCO3F2577 CANADIENSE S.A. (ALPACASA) Bono 15,0%  Trimestral ~ 1.092 Guaranies 1.000.000.000

43  PYWIS02F2590 WISDOM PRODUCT S.A.E.CAA. Bono 17,5%  Trimestral 1.095 Guaranies 4.000.000.000

45 PYMUAO2F2616 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 13,0% Bianual 442 Guaranies 1.675.000.000

47 PYMUAO4F2630 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 13,0% Bianual 501 Guaranies 1.675.000.000

49 PYMUAO6F2653 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 14,0% Bianual 776 Guaranies 1.675.000.000

51 PYMUAOSF2677 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 14,0% Bianual 838 Guaranies 1.675.000.000

53 PYMUA10F2707 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 14,0% Bianual 930 Guaranies 1.675.000.000
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55 PYMUA12F2721 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 15,0% Bianual 1.173 Guaranies 1.675.000.000

57 PYMUA14F2745 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 15,0% Bianual 1.232 Guaranies 1.675.000.000

59 PYMUA16F2768 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 16,0% Bianual 1.509 Guaranies 1.675.000.000

61 PYMUA18F2782 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 16,0% Bianual 1.568 Guaranies 1.675.000.000

63 PYMUA20F2804 MUNICIPALIDAD DE ASUNCION Bono 16,0% Bianual 1.660 Guaranies 1.675.000.000

65 PYPYCO2F2849 PROYECS.A. Bono 16,5%  Trimestral 1.825 Guaranies 3.900.000.000

67 PYCHAO1F2889 CHACOMER S.A.E. Bono 11,5%  Semestral 1.134 Guaranies  10.000.000.000

69 PYCHA03F2903 CHACOMERS.A.E. Bono 11,5% Semestral 1.254 Guaranies 10.000.000.000

71 PYCHAO5F2927 CHACOMER S.A.E. Bono 12,0%  Semestral 1.376 Guaranies  10.000.000.000

73 PYCHAO7F2941 CHACOMERS.A.E. Bono 12,5%  Semestral 1.499 Guaranies  10.000.000.000

75 PYCHAO9F2964 CHACOMER S.A.E. Bono 12,5%  Semestral 1.621 Guaranies  10.000.000.000
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77 PYCHA11F2986 CHACOMER S.A.E. Bono 13,0%  Semestral 1.741 Guaranies  10.000.000.000

79  PYVISOLF3008  VISION BANCO SAECA. Bono 140%  Trimestral  2.911 Guaranies  10.000.000.000
Subordinado

Total 291.893.000.000

N° ISIN Emisor Instrumento  Tasa Periodicidad (FI;IiZZ;; Moneda Enrnn?:itgn
1 PYRIE18F1889 RIEDER & CiA. S.AC.l. Bono  8,50% Trimestral 1.566 Dolares  500.000
2 PYRIE19F1895 RIEDER & CiA. S.A.C.I. Bono  8,50% Trimestral 1.595 Dolares  500.000
3 PYRIE20F1901 RIEDER & CiA. S.A.C.I. Bono  8,50% Trimestral 1.428 Dolares  500.000
4 PYRIE21F1917 RIEDER & CiA. S.A.C.I. Bono  8,50% Trimestral 1.641 Délares  500.000
5 PYRIE22F1923 RIEDER & CiA. S.A.C.I. Bono  8,50% Trimestral 1.701 Délares  500.000
6 PYRIE23F1939 RIEDER & CiA. S.A.C.l. Bono  8,50% Trimestral 1.732 Délares  500.000
7 PYMCT01F1988 MERCOTEC S.A.E. Bono 7,50% Mensual 761 Dolares 500.000
8 PYMCTO02F1994 MERCOTEC S.A.E. Bono 8,00% Mensual 1.125 Dolares 500.000
9 PYTRPO5F1879 TRACTO AGRO VIAL S.A.E Bono  9,00% Trimestral 1.092 Dolares 123000
10 PYVIS01F2073 VISION BANCO S.A.E.C.A. smﬁ:;'i:ado 8,00% Trimestral 2.912 Délares 2.000.000
11 PYVIS02F2105 VISION BANCO S.A.E.CA. sw‘g:’;izad o %00% Trimestral ~ 3.640 Délares 3.000.000
12 PYFZIO4F2133 :"!\)\fécg_l"’gg?n"c'zz"ARMAZE"‘ T(':‘r“;gn": 7,0% Trimestral 366 Dolares  671.000
13 PYFPRO3F2201 2'3%%%"\','3_%: RESTIGIO Bono  85% Semestral 250 Délares  250.000

14 PYFPRO4F2217 nggﬂ%"\','ﬁ_gsp RESTIGIO Bono  9,0% Semestral 500 Délares  500.000

15 PYKURO02F2263 KUROSU & CIA. S.A. Bono 8,5% Semestral 1.820 Dolares 2.000.000
ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE . ,

16 PYAPCO01F2290 S.A. (ALPACASA) Bono 8,0% Trimestral 365 Dolares 400.000

ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE

S.A. (ALPACASA)

ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE Bono

S.A. (ALPACASA)

ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE . i

S.A. (ALPACASA) Bono 9,5% Trimestral 1.461 Dolares 400.000

17 PYAPCO02F2306 Bono 8,5% Trimestral 730 Dolares 400.000

18 PYAPCO03F2320 9,0% Trimestral 1.094 Délares  400.000

19 PYAPCO04F2336

Cupén Al 7
20 PYFRI01F2344 FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. BBCP Cero Vencimiento 270 Dolares 1.000.000
21 PYCMF05F2384 COMFAR S.A.E.C.A. Bono 9,0% Trimestral 1.820 Dolares 550.000
Bono . ,
22 PYVIS03F2818 VISION BANCO S.A.E.C.A. Subordinado 8,00% Trimestral 2.912 Doélares 2.500.000
23 PYFECO01F2820 FIDEICOMISO ECOP 01 T(':tr"'élgige 7,50% Trimestral 366 Dolares 600.000
24 PYKURO3F2865 KUROSU & CIA. S.A. Bono 0,085 Semestral 1.820 Dolares 2.000.000
Bono .
25 PYSUDO01F2873 SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Subordinado 0,075 Semestral 2.549 Dolares 10.000.000
Total 30.794.000
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5. Hechos Relevantes

5.1. Sistema Electronico de Negociacion:

El Sistema Electronico de Negociacién se ha ido consolidando en los ultimos 3 afos de su
implementacidn, iniciando el afio 2011 con un 11% de participacion en el volumen operado,
en el 2012 dicho porcentaje aumentd en un 91%, llegando a fines del afo 2013 a una
participacion del 93%, demostrando esto una confianza plena hacia el mismo.

A fines del afio hemos convenido con la empresa Primary S.A. de Rosario-Argentina, dar
continuidad a los servicios prestados por los mismos en cuanto a sistemas, para lo cual
se prevé la renovacion tecnoldgica y mantenimiento proactivo del SEN, lo que implica la
implementacion gradual de nuevas tecnologias y modelos de negocios de comprobado éxito
en otros Mercados de la region, lo cual traducirdn ventajas competitivas para la BVPASA.

5.2. Curso Aprendiendo a invertir en la Bolsa de Valores:

Con el fin de seguir difundiendo y promoviendo la cultura bursatil en el Paraguay, hemos
llevado adelante a comienzos del ano Cursos de Verano, asi como también todos los meses
del afio curso de “Aprendiendo a invertir en la Bolsa de Valores”, el cual tuvo como objetivo
principal proporcionar las herramientas necesarias a los futuros inversionistas para la toma
de decisiones y brindar una visién general del manejo del mercado de valores al publico en
general.

Los cursos fueron impartidos en el recinto de la Bolsa de Valores, los cuales fueron
desarrollados en 3 mdédulos, relacionados entre si.

De esta forma BVPASA participa activamente en la inclusidn financiera, llegando a un total de
500 oyentes al cierre del 2013.

Nuestro agradecimiento en especial a las empresas INVERSIONES CHACO CBSA, BANCO
FAMILIAR S.A.E.C.A., VISION BANCO S.A.E.C.A., WISDOM PRODUCT S.A.E.C.A., TRACTO
VIAL S.A.E. y MERCOTEC S.R.L, quienes han apoyado la labor de la Bolsa en lo que respecta a
la difusion del mercado de valores.
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5.3. Lanzamiento de Nuevos Productos: Apertura de Cuentas
Subcustodia:

La Bolsa de Valores y Productos de Asunciéon S.A., ha creado un nuevo servicio, la apertura
de cuentas de Subcustodia para entidades bancarias y financieras locales y otras entidades
especificas a fines a la actividad bursatil.

El fin de la cuenta consiste en que las entidades podran a través de la misma llevar el
registro de sus anotaciones en cuenta que representen la tenencia de su valores registrados
y negociados a través de las Casas de Bolsa locales, custodiar anotaciones en cuenta de
clientes extranjeros, liquidar los importes de capital e intereses para el pago a los mismos,
asi como también realizar operaciones de liquidez con el BCP con titulos valores publicos
adquiridos a través del SEN.

5.4. Desarrollo del Mercado Futuros de divisas Guarani/Ddlar:

El Congreso Nacional ha aprobado el proyecto de modificacion de la Ley de Bolsas de
Productos, incorporandose en ésta la posibilidad de que Bolsas de Valores puedan realizar
operaciones a término de divisas. La novedad es que en estas operaciones puedan participar
como operadores directos instituciones como Bancos, importadores y exportadores y no
solamente Casas de Bolsa, ademas de realizar liquidaciones diarias.

Esto ha permitido a la BVPASA reimpulsar el Proyecto de Implementacién del Mercado a
Término de divisas Guarani/Délar americano a través de la Bolsa, la cual se habia iniciado
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en el 2012 con la firma del Contrato entre la BVPASA y ROFEX / ACSA, pero que no pudo
desarrollarse hasta el momento debido a la falta de seguridad juridica en ciertos aspectos del
negocio.

Dando continuidad al proyecto, BVPASA inicié jornadas de capacitaciones sobre el negocio
para los agentes del mercado, las cuales fueron realizadas en fechas 04/11/13, 05/11/13 vy
06/11/13, la misma estuvo a cargo de Leila Utrera de Argentina Clearing House S.A. y Javier
Marcus de Rofex, en dicha oportunidad se contd con la presencia de Directores, funcionarios,
Casas de Bolsa y el ente regulador (CNV).

5.5. Participacion a eventos internacionales:

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A., como miembro de la Federacion
Iberoamericana de Bolsas ha participado a la Asamblea General de la FIAB llevada a cabo en
Santiago de Chile en el mes de Septiembre, en dicha oportunidad se logré el acercamiento
con otras Bolsa miembros al cual asistieron el Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo y el
Gerente Comercial Econ. Osvaldo Gauto.

Como Agente Nacional de Numeracidén, la Bolsa ha participado de la Asamblea General
Extraordinaria de la Association of Nacional Numbering Agencies, llevada a cabo en Cancln,
México en el mes de noviembre, dicha ocasién fue propicia para iniciar contactos con
presidentes, gerentes y representantes de las depositarias de valores de todo el mundo,
representando a nuestra Bolsa la Lic. Maria Elena Acosta.
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5.5. Labor realizada por la Unidad de Cumplimiento:

El Oficial de Cumplimiento el Lic. Rodrigo Callizo ha realizado permanentemente las tareas de
control definidas en el Manual de Prevencion de Lavado de Dinero de la BVPASA, llevando
acabo varias supervisiones y seguimientos a las documentaciones presentadas por las Casas
de Bolsas, asi como también ha informado periddicamente a los Sujetos Obligados sobre
nuevas normativas vigentes y ha elaborado calendario de capacitaciones para funcionarios
de la BVPASA.

Ha cumplido con la presentacion de los informes bimestrales ante el Directorio de la BVPASA,
asi como también en la remisién de informes semestrales a la Seprelad y a la CNV sobre las
acciones realizadas, cumpliendo de esta forma con las normativas vigentes para el Mercado
de Valores.

Con lo que respecta a las capacitaciones, el Oficial de Cumplimiento Lic. Rodrigo Callizo y
la auxiliar de cumplimiento Lic. Maria Elena Acosta han participado de una certificacion
internacional, obteniendo la Certificacion FIBA AMLCA, el cual tuvo como duracién 3 meses,
cumpliendo de esta manera uno de los objetivos propuestos en el 2013.

En fecha 13 de junio, recibimos en al auditorio de la BVPASA al Sefior Carlos Burundarena
experto sobre Prevencién de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo, en dicha
oportunidad expuso el tema sobre la Ley FATCA, el cual entrara en vigencia a partir del 1 de
julio del 2014.

También estuvieron presentes en dicha presentacidn, funcionarios de la BVPASA, Directores,
Comision Nacional de Valores y Oficiales de Cumplimiento de Casas de Bolsa.

En fecha 27/12/2013, dentro del marco de las jornadas de informacion y capacitacién anual
realizadas en torno a la Prevencidn del Lavado de Dinero, la Bolsa de Valores y Productos
de Asuncién S.A. recibié en su Salén Auditorio a representantes de diversas entidades del
ambito bursatil.

En dicha oportunidad se llevo a cabo el Taller denominado “Charla anual sobre Prevencion
de Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo en el Mercado de Valores” a cargo de
la Lic. Elena Acosta, con una duracion de 2 horas, en la misma participaron funcionarios de
la BVPASA, invitados de la Comisién Nacional de Valores y la SEPRELAD, como asi también
Oficiales de Cumplimiento de Casas de Bolsa.

La BVPASA se encuentra comprometida en seguir actualizandose y especializdndose
permanentemente en lo que respecta a la Prevencién de Lavado de Dinero y Financiamiento
de terrorismo, para lo cual dard continuidad a las certificaciones internacionales e ira
implementando mejores alternativas de control y monitoreo a sus clientes.
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6. Informe de Gestion Financiera

6.1. Informe de Gestion Financiera:

Al cierre del afio 2013 el Balance General de la BVPASA muestra un crecimiento en el Activo
y Patrimonio Neto. El Activo Total ha aumentado en un 20,36% con respecto al ejercicio
anterior, aumentando de Gs. 4.327.573.160 a Gs. 5.208.614.990. El Patrimonio Neto también
ha aumentado en un 16,55% respecto al ejercicio 2012 aumentando de Gs. 4.264.637.354 a
Gs. 4.970.554.876.

La utilidad acumulada del afio es de Gs. 581.010.448., representando un 1,21% de aumento
con respecto a la utilidad del afio 2012.

En el siguiente grafico se observa el resultado de los ultimos 6 afios de la BVPASA:

RESULTADO DE LOS ULTIMOS 6 ANOS

B MONTO m% DE VARIACION
574.055.149 581.010.448

700.000.000  626.938.735

446.535.187 404.367.296 9
600.000.000 452.896.354 26,75% 1,21%

500.000.000 -28,78%
400.000.000
300.000.000
200.000.000
100.000.000

sa% 100 I I
0 I I I

-100.000.000 2.008 2.009 2.010 2.011 2.012 2.013

6.2. Informe de Gestion Financiera:

El total de Ingresos recaudado en el afo fue de Gs. 2.436.263.770., de los cuales el 68,88%
corresponde a Ingresos Operativos y el 31,12% a No Operativos. Esto representa una
recaudacién del 87,06% de lo presupuestado para el afio 2013.

Esto se debe principalmente a que en el afio 2013 no hemos realizados operaciones por REPO
y FUTURO que representaban el 13,5% de lo presupuestado para el afio. Asi también no se
alcanzaron los montos proyectados por emisiones en Renta Fija y Renta Variable.
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- Los Ingresos Operativos mas resaltantes son los siguientes:
- Aranceles por Mant. de RegistroGs. 1.025.714.458 -
- Arancel por Emision de Titulos R.F. Gs. 279.411.000.-

- Arancel CBSA por Renta Fija SENGs. 220.228.537.-

- En cuanto a los Ingresos no Operativos mas resaltantes tenemos:

- Intereses Bursatiles Titulos/Bonos Gs. 489.001.499.-
- Intereses Financieros Gs. 113.929.629.-
- Servicio S.E.N. CBSA Gs. 82.628.613.-

6.3. Total de Egresos del Afio 2013:

El total de Egresos realizados en el afio fue de Gs. 1.855.253.322.- de los cuales el 83,27%
corresponde a Egresos Operativos y el 16,73% a No Operativos. Esto representa una ejecucién
en un 4,91% menos de lo presupuestado para el aifio 2013.

Los egresos mas resaltantes se encuentran en las siguientes cuentas.

Remuneracion Sindico, Directores, Abogada y Presidente Gs. 496.863.634.-
Sueldos y Jornales Gs. 325.822.377 -
Agua, luz, teléfono, limpieza, alquiler Gs. 198.304.927 -
Asistencia Técnica (ACSA-PRIMARY) Gs. 121.870.531.-
Publicidad Gs. 69.304.927 -
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6.3. Numeros BVPASA al 31-12-2013:

Valor Nominal de la Accién BVPASA
Valor Libro de la Accién BVPASA
Capital BVPASA

Resultado del Ejercicio

Resultado Acumulado BVPASA
Patrimonio BVPASA

Valor ultimo remate Accion BVPASA

Gs.
Gs.
Gs.
Gs.
Gs.
Gs.
Gs.

14.500.000--
115.594.299.-
627.000.000.--
581.010.448.-

3.705.717.470.-
4.970.554.876.-
165.000.000.-

6.4. Inversiones realizadas en la cartera propia de la BVPASA:

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. continuando con su politica de los dltimos

afios de optimizacidn de sus disponibilidades, ha realizado en el afio 2013 colocaciones en

instrumentos bursatiles y financieros.

La Cartera Propia de inversiones de la BVPASA estd distribuida en tres instrumentos principales:

Acciones 8%.

Bonos a través de la Bolsa 76%.

Certificados de Depdsitos de Ahorros en Bancos y Financieras 17%.

Inversiones Délares Guaranies Total %
INVERSIONES BURSATILES 20.000,00 3.120.512.813 3.212.221.613  76%
ACCIONES 320.000.000 320.000.000 8%
INVERSIONES EN CDA 0,00 710.000.000 710.000.000  17%
TOTAL 20.000,00 4.150.512.813 4.242.221.613 100%
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INVERSIONES POR INSTRUMENTO

7% 17%

ml m2

BON ACCION

En cuanto a su composicién por moneda es la siguiente.

MONEDA

INVERSIONES
DOLARES
2%

INVERSIONES
GUARANIES
98%

76%

m3
CD
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Al cierre del ejercicio la cartera de BVPASA estaba compuesta de la siguiente forma:

6.5. Cartera de Inversiones BVPASA al 31/12/2013: e e | e [ ey | e
GasCoromaSAECA | PYGCO12F0502 | 24/01/12 | | 100000000 | 17,00%
Rieder&CiaSACl | PYRIEIOFO7S5 | 04/10/12 | 5000 | | 800%
VisionBancoSAECA | 15 | 30/12/09 | | 150000000 | 1500%
Municipalidad de Asuncién | PYMUAOGF2653 | 28/11/13 | | 40.000.000 | 14,00%
ComfarSAECA | PYCMFO2S5178 | 24/02/11 | | 37500000 | 14,00%
Municipalidad de Asuncién | PYMUAOSF2684 | 29/11/13 | | 50000000 | 14,00%

el e PYCGSO1F8629 | 01/06/11 - 70.000.000 | 17,00%
Servicios SA

VisidnBancosAECA | 71| 05/0210 | | 50000000 | 1525%
Banco Continental SAECA | PYCONOGFIS18 | 25/02/13 | | 46000000 | 1500%
_BancoRegional SAECA | PYREGOF0S98 | 27/03/13 | | 200000000 | 1525%
CasaCentroSAECA | PYCCEOFIO05 | 16/07/12 | | 40000000 | 1650%
MercotecsA | PYMCIO4F1974 | 06/03/13 | | 100000000 | 1450%
_BonosdelTesoro | PYINAO3FL434 | 250912 | | 24000000 | 1175%
_BonosdelTesoro | PYINAO¥F1434 | 250912 | | 37000000 | 1175%
VisiénBancoSAECA | PYVISOIF3008 | 30/12/13 | | 15000000 | 1400%
AradeFinanzassA | 36 | 180113 | | 110000000 | 1450%
CeFSA | sa1 | 050413 | | 130000000 | 1450%
FinancieraRloSA | 1284 | 25/01/12 | | 100000000 | 1525%

Total 20.000 4.150.512.813

TITULOS

Banco Regional SAECA _ 15/10/09 _ 50.000.000 18,00%
wotaromcensazes | | mpom | | oo | |

o e some || omomo | woos
ey, ewwor | moys || somomo | issor
mensgcs | ewoums | owon || somomo | soor
e B B R T)
o eoorms | pays | w0 | asor
mensics | ewososs | moys || omomo | seor
‘iiidstdoaman | pwvsonic | mys || sowomo | soox
ot emoows | woys || sowomo | or
o | rwson | woys | somomo | oot
\ctimmgmensaics | oo | ooy || sowomo | soor
asee | ewwee | woys || ;oo | e
avew | ewewee | opys || e | s

Data Systems SAECA PYDAT02F0667 02/02/12 98.000.000 17,00%
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6.6. Fondo de Garantia Acumulado:

Al cierre del afio el Fondo de Garantia se halla compuesto de la siguiente forma:

Composicion Monto %
ITAU Caja de ahorro a la vista 8.382.948 2,6
CDA Banco ITAU Vto. 04.09.2018 150.000.000 45,8
Bonos Serie 4 Banco Regional Vto. 11.05.17 9.000.000 2,7

Bonos del Tesoro Serie 1 Vto. 30.11.15 5.000.000 1,5

Total Fondo Garantia al 31.12.2013 327.795.135 100
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PKF Controller Contadores & Auditores

_Walter E. Hermosa D.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas; la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio, y la evaluacién de la
correcta presentacion de los mismos tomados en su conjunto. Consideramos que las evidencias
de auditoria que hemos obtenido, son suficientes y apropiadas para sustentar, con una base
razonable; nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A., al 31 de diciembre de 2013; los resultados de
sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y las variaciones en sus flujos de efectivo por
el aﬁo que iné en esa feoha. de acuerdo con normas, reglamentaciones e instrucciones

Socio Principal
Mat, Prof. CCP N° C-78

PKF Controller Contadores & Auditores
Firma Miembro de PKF International Limited
Mat. Prof. CCP N° F-26

Reg. CNV N° AE-030

12 de marzo de 2014
Asuncion, Paraguay

Telefax (595 21) 60 30 44 (R.A.) . Cod. Postal N° 1766 | E-mail: control@pkf-controller.com.py | www. pld-conmler.zoom.py
Dr. César Lopez Moreira 451 ¢/ Avda. Aviadores del Chaco | Edificio Royal Tower | Pisos 1°y 2° | Asuncién, Paraguay.

PKF Controller Contadores & Auditores es una firma miembro de la red de firmas legalmente independientes PKF Intemnational Limited
¥ no acepta ninguna responsabilidad por las acciones o inacciones de parte de cualquier otra firma miembro.
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Firmado al solo efecto de su
Identificacién con el Dictamen de

BOLSA.: 12 M2 20
er Contadores & Audi
RE s CNV AE N 030 S1B sassuwd';g:;?
& Productos de Asuncion S.A. .SG. N° 108/13 INCOOP N* 03/2013
F-26 - RUC: 80 -0
BALANCE GENERAL \)
Nota 31 de diciembre de Nota 31 de diciembre de
2013 2012 2013 2012
] ] [ G
ACTIVO PASIVO
Activo Circulante Pasivo Circulante
Efectivo y equivalentes de Deudas Financieras 12.471.086 8.008.261
Efectivo (5a) 86.831.613 136.666.843 Deudas comerciales (5g) 17.018.300 25.167.540
Inversiones Financieras  (5b) T04.147.491 718.213.028 Deudas sociales y fiscales 30.135.381 7.760.005
Créditos (5c) 284.847.768 95.427.306 Provisiones 24,050.000 22.000.000
Otros Créditos (5d) 62,588,540 50,581,955 Otras Deudas 154,385 347 S—
Total Activo Circulante 15.41 1.001.889.132 Total Pasivo 238.060.114 62.935.806
PATRIMONIO
Active No Circulante
Capital
Inversiones Financieras (5b) 3.611.823.138 2.994.045.613 Capital integrado 623.500.000 609.000.000
Bienes de Uso - Neto (5e) 294.492.128 311.429.119 Prima de emisién 121.421.457 _18,000.000
Otros Créditos 2.000.000 2.000.000 T44.921.457 627.000.000
Cargos Diferidos (5) _161.884.312 18209296 Reservas
Total Activo No Circulante 4.070.199.578  3.325684.028 Legal 125.400.000  125.400.000
Facultativa 188.845.142 188.845.142
De revalio 205.670.807 196.685.190
519.915.949 5§12.930.332
Resultados
Acumulados 3124.707.022 2.550.651.873
Del ejercicio 581.010.448 _574.055.149
3705.717.470 3.124.707.022
Total Patrimonio 4.970.554.876 4.264.637.354
Total Active 5.208.614.990 4.327.573.160 Total Pasivoy Patrimonio 5.208.614.950 4.327.573.160
2013 2012 2013 2012
] @ L] ]
Cuenta de orden deudora Cuenta de orden acreadora
Fondo de Garantla CBSA 327.785.135 253.912.888 Fondo de Garantla CBSA 327.795.138 253812 888

prgio Pere Lic. Rﬁﬂm Callizo
epresidente 1 Presidente Ejecutivo

15 de Agosto N° 640 - Teléfono (595 21) 442445 - Fax (595 21) 442446
www.bvpasa.com.py - Asuncidén, Paraguay
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VALORES
CASA DE BoLsA

Casa de Bolsa S.A.

invesltor

Casa de Bolsa S.A.
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Direccién: Av. Mariscal Lopez N2 3811 ¢/
Dr. Morra, Edif. Mariscal Center Piso N2 4
Teléfono: (595-21) 600-450

Web Site: www.valores.com.py

Direccidn: Teniente Vera N2 1340 casi Senador Long, Villa Morra

Teléfono: (595-21) 621-777
Web Site: www.cadiem.com.py

Direccion: Tte. Villamayor N2 495 esq. Zurbaran, Barrio Jara
Teléfono: (595-21) 201-255 (595-21) 232-485
Web Site: www.capitalmarkets.com.py

Direccién: Concordia 179 e/ Gral Santos, Sector G, oficina 4
Teléfono: (595-21) 212-060, (595-21) 212-310
Web Site: www.investor.com.py

Direccién: Andres Campos Cervera N2 5272 ¢/ Cruz del
Defensor

Teléfono: (595-21) 664-143

Direccién: 14 de mayo N2 563 ¢/ Gral. Diaz
Teléfono: (595-21) 442-244, (595-21) 495-197

Direccién: Palma N2 364 e/ Alberdi y Chile
Teléfono: (595-21) 445-315, 497-206

S.G. Tenondete S.A. - Tel. 449 679 R.A.

SEGURIDAD Y EFICIENCIA EN LA CUSTODIA'Y
ADMINISTRACION DE VALORES
PRINCIPALES SERVICIOS OFRECIDOS POR BVPASA

Custodia de valores,
locales publicos y
privados

Compensacion y
liquidacion de
operaciones

Ejercicio de Derechos
Patrimoniales

Registro Electrénico de
Cuentas de Valores

Cuentas de Subcustodia

Consultas en linea

Facilidad para comprar y vender todo tipo de
valores emitidos localmente, los cuales pueden
ser instrumentos de deuda (desmaterializados).

Las operaciones de mercado primario y
secundario, son liquidados por BVPASA.

Cobros de los derechos econdémicos (intereses y
amortizaciones de capital) de los valores en
custodia, son abonados via electronica a los
participantes directos, con base a los valores
depositados.

Los valores son anotados en cuentas
individuales cifradas, de acuerdo a cada una de
las Casas de Bolsa a través de la cual negocie.

Las Entidades Bancarias, financieras y afines
pueden ser sus propios custodios de los titulos
y tenencias en cartera propia, y los de sus
clientes no residentes del exterior.

A través de la Extranet, el inversionista puede
realizar consultas de estado de su cartera de
inversiones, portafolio de valores, vencimientos
de Intereses, efc.
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