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Somos 
Una sociedad que ofrece su infraestructura física y tecnológica para que por medio 
de la misma puedan ser negociados todos los títulos valores, tanto de empresas 
públicas como privadas, y que fueran previamente autorizados por la Comisión 
Nacional de Valores.

Brindamos al mercado bursátil paraguayo la posibilidad de concertar precios reales 
y transparentes, por efecto de la oferta y la demanda, fomentando y promoviendo 
que las operaciones sean regulares, ágiles, ordenadas, competitivas y públicas.

Misión  
La nueva misión es “Proporcionar servicios e infraestructura suficientes y confiables 
para la negociación de instrumentos de oferta pública, realizados por las Casas de 
Bolsa para los Emisores e Inversionistas”.

Visión
La nueva visión es “Ser un centro de negocios, referente de transparencia e 
innovación, propulsor del desarrollo económico del país, integrado a los mercados 
mundiales”.

Valores
Nuestros valores son:

•	 Ética, velamos por las buenas prácticas del mercado, más allá del cumplimiento 
formal de la Ley.

•	 Responsabilidad Social, cumplimos nuestra función de desarrollar un mercado 
eficiente, fomentando con acciones, específicas de RSE.

•	 Transparencia, nuestra gestión, operaciones e informes disponibles a los 
interesados.

•	 Eficiencia, buscamos el logro de los objetivos en el menor tiempo y costos.
•	 Seguridad, las transacciones son confidenciales, los datos y las informaciones 

de las partes interesadas son protegidos aplicando tecnología adecuada.
•	 Innovación, incorporamos permanentemente nuevos productos, servicios y 

tecnologías que mejoren el funcionamiento del mercado.
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1. Mensaje del Presidente

A los Accionistas:

Tengo el agrado de dirigirme a los Señores Accionistas, en cumplimiento a lo que disponen los 
Estatutos Sociales y las normativas vigentes, con el propósito de poner a Vuestra consideración la 
Memoria, los Estados Contables Básicos del ejercicio fenecido al 31 de diciembre de 2012, junto con 
el Dictamen de la Auditoría Externa y el Informe del Síndico correspondiente.

A continuación, expondré un resumen de los aspectos de trascendencia registrados a lo largo del 
2012, que influyeron en la actividad del Mercado de Valores:

En el contexto macroeconómico nacional, debemos comentar que no ha sido precisamente “el año” 
en materia de crecimiento económico, pues registró una caída del Producto Interno Bruto en el 
orden del 1,2%, con este indicador el crecimiento de la economía paraguaya en la última década 
presenta una media del orden del 4%.

El principal factor de la contracción económica fue el mal año de la agricultura, la misma decreció 
entorno al 28% a consecuencia de la sequía, hecho que deja a las claras la alta dependencia hacia este 
sector y enfatiza la necesidad de proyectos de industrialización capaces de disminuir la dependencia 
climática y evitar ciclos de crecimiento y contracción muy cortos para lograr crecimientos más 
estables y duraderos. 

El sector ganadero se vio afectado a principios del año por el cierre de mercados tras el brote de 
fiebre aftosa, para posteriormente recuperarse y cerrar el año con un crecimiento del 6%. Por su 
parte la industria creció alrededor del 7%, notando una aceptación cada vez mayor en el mercado 
de los productos paraguayos. 

Los servicios continúan en su senda de desarrollo con una expansión del 6%. La mayoría de sus 
componentes, como el financiero, las comunicaciones y los servicios a empresas mostraron 
comportamientos positivos, salvo el comercio, debido a una menor oferta de bienes nacionales e 
importados.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones cayeron un 8% y las importaciones un 7%. La menor 
exportación se debió principalmente a la sequía, ya que provocó una disminución en la producción 
de la soja, principal bien de exportación. Las importaciones por su lado disminuyeron en casi todos 
los rubros a consecuencia de una desaceleración en la actividad económica local.

La inflación del 4% en el 2012 se ubicó dentro del rango meta establecido por el Banco Central del 
Paraguay, manteniendo con ello un índice de inflación de un dígito y por debajo del techo del rango 
meta de 7,5% en los últimos 6 años.   

La cotización del dólar inició el 2012 a 4.480 Gs./US$, alcanzando un pico de 4.740 a finales de 
enero para posteriormente caer mas de 400 guaraníes en febrero. La mayor parte del año mantuvo 
valores cercanos a 4.450, con un nuevo pico de 4.630 en junio debido a la coyuntura política. Sin 
embargo, debido a una menor demanda de dólares para exportaciones a la esperada y una mayor 
oferta originada principalmente por los desembolsos del gobierno para distintos fines, se produjo 
una caída en la cotización en el último mes y medio del año, cerrando así en 4.350 Gs./US$.

A pesar de las oscilaciones económicas observadas a nivel macro, el 2012 nos ha traído muchas 
satisfacciones y eventos de mucha trascendencia institucional. 

En lo operativo, apuntamos un nuevo record histórico de negociación anual, con un volumen de 
Gs. 586.514 millones, significando un aumento del 33% en el volumen negociado respecto al 2011, 
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reflejando crecimientos en casi todas las variables, mercado secundario, las emisiones tanto en 
Guaraníes como en Dólares Americanos, el número de operaciones, así como el de emisores e 
inversores.  

Institucionalmente, se destaca la firma del Contrato de Adhesión entre la Bolsa y el Ministerio de 
Hacienda, y con ella la concreción de la primera emisión de Bonos del Tesoro a través del Sistema 
Electrónico de Negociación, marcando un hito en el mercado bursátil paraguayo y poniendo al 
alcance de cualquier inversionista un título de la más alta calidad.

Nos posicionamos en el contexto internacional con nuestro ingreso como miembro pleno de 
la Federación Iberoamericana de Bolsas (FIAB) y de la Americas` Central Securities Depositories 
Association (ACSDA), lo que fortalecerá lazos con las demás bolsas y depositarias de valores de la 
región.

Es importante además mencionar que la consolidación del Sistema Electrónico de Negociación siembra 
las bases de futuras plataformas para la negociación de nuevos productos a ser implementados y 
los cuales se encuentran en pleno desarrollo, como el caso de las operaciones de repo, el futuro de 
divisas Guaraní / Dólar Americano, la desmaterialización de acciones y la compra de títulos locales 
por parte inversores extranjeros.

En lo que se refiere a la Prevención de Lavado de Dinero en el Mercado de Valores, el Directorio 
ha ratificado su decisión de impulsar acciones tendientes a observancia de las políticas de PLD por 
parte de la Bolsa y las Casas de Bolsas.

Se pronostica una fuerte recuperación de la economía en el 2013, debido principalmente a la rápida 
recuperación de la agricultura, la expansión de la ganadería y de la industria cárnica, además del 
esperado aumento de las construcciones tanto públicas como privadas, por lo que el panorama 
económico se muestra favorable tanto a nivel general como en el ámbito bursátil.

Finalmente, el reconocimiento y agradecimiento especial a los Funcionarios y Directores así como 
a las Casas de Bolsa, por su labor y empeño en el desarrollo de sus actividades, y a la Comisión 
Nacional de Valores, en quienes en todo momento encontramos apertura y respaldo para difusión, 
fomento y desarrollo del mercado de valores paraguayo.   

Rodrigo Callizo L.M.
Presidente Ejecutivo

2. Directorio 2011 / 2013

Presidente RODRIGO G. CALLIZO L. M.

Vice Presidente 1° SERGIO PÉREZ BENÍTEZ

Vice Presidente 2° PABLO CHENG LU

Directores Titulares GUSTAVO SANABRIA

CHRISTIAN BORJA TERÁN

CESAR PAREDES FRANCO

EDUARDO  BORGOGNON MONTERO

ERNESTO FIGUEREDO CORONEL

ALBARO ACOSTA FERREIRA

Directores Suplentes JOSÉ ANÍBAL INSFRAN

LUIZ SCHECHTER

GLORIA AYALA PERSON

ENRIQUE VARELA 

Síndico Titular JOSÉ MARIA PEÑA

Síndico Suplente MANUEL PEÑA P.
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3. Staff 2013

Oficial de Cumplimiento AML RODRIGO G. CALLIZO L. M.

Gerente Comercial OSVALDO ANIBAL GAUTO G.

Relaciones con el Mercado LAURA CABALLERO GARCIA

Jefe de Rueda SEN MA. ELENA ACOSTA MONTIEL

Jefe de Rueda ST GUSTAVO A. ROMAN G.

Operaciones JULIO S. PATIÑO P.

Administración G. ROSSANA ARIAS SOSA

Gestoría CESAR J. OZUNA R.D.

Asesoría Legal ANA NEFFA PERSANO

Asesoría Contable SERVICIOS EMPRESARIALES

Consultoría Tecnológica TECNOLOGIA & ORGANIZACIÓN S.A.

Auditoría Externa PKF CONTROLLER CONTADORES & 
AUDITORES

4. Hechos relevantes

Sistema Electrónico de Negociación

Las ventajas que otorga el Sistema Electrónico de Negociación (SEN) tanto 
a los inversionistas como a las propias empresas emisoras, a través de la 
desmaterialización de los títulos valores, ha propiciado la consolidación del mismo 
como el principal sistema de negociación en Bolsa, otorgando una gran agilidad y 
seguridad a las operaciones realizadas. 

En el 2010, año de implementación del SEN, el 11% de las negociaciones fueron 
realizadas a través de dicho sistema. En el 2012, dicho porcentaje alcanzó el 91% 
del volumen negociado, demostrando una confianza cada vez mayor hacia el 
mismo.

2010 2011 2012

11%

61%

91%89%

39%

9%

Volumen Negociado por Sistema

Sistema Electrónico Sistema Tradicional

A consecuencia de esto, los títulos custodiados ya superan los US$ 180 millones.
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Al 2012, 38 empresas han registrado 248 series correspondientes a 54 programas 
de emisión global. Así mismo, los comitentes habilitados en el SEN sobrepasan los 
1800.

 
Número de Comitentes
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La Extranet cumple un papel fundamental dentro del esquema de negociación 
electrónica ya que a través del mismo las empresas pueden verificar las colocaciones 
que realizan, así como las fechas y montos de sus vencimientos, y permite a los 
inversores llevar un control sobre su portafolio de inversiones además de las fechas 
y montos de vencimiento tanto de interés como de capital de sus títulos valores.     

Actividades de difusión y promoción

Entre las acciones llevadas a cabo dentro de las directivas del Plan de Marketing 
Estratégico y Comunicacional, enfocados a posicionar a la Bolsa en el contexto 
económico y social, se realizaron diferentes actividades de difusión y promoción 
en el transcurso del año. Hemos obsequiado remeras, llaveros, bolígrafos, 
calcomanías y agendas a los participantes de nuestros cursos, visitantes, a los 
emisores y clientes en general. 

Cursos de verano y Lunes Bursátiles

En el marco de la campaña para difundir y promocionar la cultura bursátil en nuestro 
país, expresamos nuestra satisfacción por haber llevado adelante una nueva edición 
del Curso de Verano “Aprenda a Invertir en Bolsa en vacaciones”, desarrollado 
entre los meses de enero y febrero, con importante asistencia de personas que en 
cada jornada llenaron nuestro Salón Auditorio. 

En el transcurso del año desarrollamos los ya tradicionales “Lunes bursátiles”, 
charlas desarrolladas el primer lunes de cada mes en la Bolsa y que a lo largo de los 

meses contó con muy buena participación del público. Aquí corresponde agradecer 
el importante apoyo recibido por parte de las empresas BANCO FAMILIAR SAECA, 
WISDON PRODUCT SAECA y CAMBIOS CHACO SA, que han respaldado con su 
auspicio la labor de la Bolsa en lo que se refiere a difusión del mercado de valores 
y por supuesto, agradecer igualmente a la prensa escrita, que en cada ocasión les 
tocó difundir la realización de los mismos.

Es importante mencionar también las charlas a estudiantes secundarios y 
universitarios damente 400 estudiantes universitarios, ya sea recibiéndolos en 
nuestro Salón Auditorio o trasladándonos a sus universidades, en la capital o en el 
interior del país.

Difusión y educación virtual 

Nuestro portal institucional www.bvpasa.com.py registró 47.392 visitas en el año, 
frente a las 35.788 visitas del 2011 y 23.765 del 2010, representando  casi un 50% 
de nuevos visitantes. 
Otra de las herramientas utilizadas con mucho suceso que ha permitido generar 
interés y el acercamiento principalmente de la gente joven ha sido nuestro portal 
en “Facebook” http://www.facebook.com/bvpasa. Al cierre del 2012 habíamos 
registrado un 100% más de seguidores. En este sitio, respondemos consultas 
y publicamos artículos de interés educativo y novedades relativas a la Bolsa de 
Valores. 

Participación en la Rueda de Negocios de la Expo Santa Rita 2012

Es importante destacar nuestra participación en la jornada de la Rueda de Negocios 
celebrado en el marco de la Expo 2012 en Santa Rita, Alto Paraná, en el mes de 
mayo. El Econ. Osvaldo Gauto, Gerente Comercial, tuvo a su cargo representar a 
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la Bolsa en la ronda de negocios en la cual se tuvo la oportunidad de compartir con 
directivos y gerentes de empresas nacionales del rubro agrícola especialmente, 
dándoles a conocer las posibilidades que brinda la alternativa bursátil para el 
financiamiento de sus proyectos.
 

Ingreso de nuevos emisores

Hemos recibido a un total de 7 emisores registrados en el 2012, viniendo 5 de ellos a 
través de Fideicomisos y 2 SAECAs. En amenos encuentros entre los Directivos de 
la Bolsa y los de las Emisoras hemos celebrado el ya tradicional acto de Ceremonia 
de Ingreso de Sociedades. Estos eventos impulsan el acercamiento con las nuevas 
empresas recibiéndolas en el recinto de la Bolsa. Cada acto ha logrado contar con la 
cobertura de medios de prensa y una difusión muy positiva llegando a conocimiento 
del público en general estos importantes acontecimientos.

Acuerdo operativo entre la Bolsa de Valores y Productos de 
Asunción S.A. y la Bolsa de Valores de Montevideo 

A partir de la firma del Acuerdo celebrado en el 2011 entre las Bolsas de Valores 
de Asunción y Montevideo, en el 2012 se puso en marcha el plan de integración 
operativa, con la redacción de un documento que establecerá el esquema operativo 
a seguir  para cristalizar la iniciativa de realizar negocios conjuntos.

En principio la propuesta desarrollada permite que las Casas de Bolsa habilitadas 
puedan acceder a los mercados de ambas Bolsas, cotizar los valores en los dos 
países e intercambiar información operativa no reservada. 

A finales del 2012 los técnicos de ambas entidades han considerado todos los 
puntos para cubrir el esquema operativo, la liquidación y custodia de títulos, 
quedando para el 2013 la aprobación final por parte de los respectivos Directorios y 
posteriormente la autorización de los fiscalizadores para llevar adelante el Acuerdo.

Ingreso al ACSDA - Participación en la Asamblea General en 
Cartagena

En marzo del 2012 registramos uno de los primeros acontecimientos importantes 
que marcaron el año, ser admitidos como socios de la America´s Central 
Securities Depositories Association (ACSDA), hecho ocurrido en la celebración 
de su Asamblea General realizada en la ciudad de Cartagena, Colombia.

Para representar a la BVPASA fue designado el Presidente Ejecutivo, Lic. Rodrigo 
Callizo, quien hizo una presentación de la Bolsa de Valores y Productos de Asunción 
SA, sus funciones de custodia y operaciones desmaterializadas, además de tener 
la oportunidad de compartir con los representantes y autoridades de las principales 
depositarias de los diferentes países de América.
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Visita de Autoridades de la Federación Iberoamericana de Bolsas

Entre los hechos sin dudas mas resaltantes en el año 2012 vividos por la Bolsa 
debemos citar la visita de las Autoridades de la Federación Iberoamericana de 
Bolsa en el mes de marzo, en el marco de las gestiones llevadas a cabo para la 
aceptación de nuestra Bolsa como miembro activa del citado organismo que nuclea 
a las Bolsas de Iberoamérica. Hasta ese momento, la BVPASA era la única Bolsa de 
Sudamérica no miembro de la FIAB.

 
La Delegación estuvo encabezada por su propio Presidente, el Sr. Joan Hortalá, 
Presidente de la Bolsa de Barcelona, el Sr. Adelmo Gabbi, Presidente de la Bolsa 
de Comercio de Buenos Aires, el Sr. Ramón Adarraga, Presidente de BME Market 
Data, y la Sra. Elvira Schammann, Secretaria General de la FIAB. 

La intensa agenda desarrollada abarcó reuniones con representantes de Casas 
de Bolsa, entrevistas con emisoras y con representantes del Banco Itaú Paraguay; 
audiencias con el Presidente del Banco Central Paraguay, con el Ministro de 
Hacienda y con el Presidente de la Comisión Nacional de Valores y celebración de 
una conferencia de prensa con periodistas. 

Los medios de prensa dieron amplio destaque respecto a la visita de los mismos 
y sus recomendaciones especialmente sobre la utilización del mecanismo bursátil 
como instrumento para dinamizar la actividad económica en especial para llevar 
adelante obras de infraestructura. 

Los aspectos muy bien considerados por las autoridades de la FIAB en lo que 

respecta a nuestro Mercado fueron la organización, funcionamiento y estructura 
reglamentaria adecuada, lo cual ha sido sumamente importante para la aceptación 
final de la Bolsa como miembro pleno de la FIAB en la Asamblea Anual de setiembre.

Ingreso a la Federación Iberoamericana de Bolsas y Participación 
en la XXXIX Asamblea General y Reunión Anual de la FIAB en 
Cartagena

Otros de los hechos que marcaron el año para nuestra entidad, fué la aceptación de 
la BVPASA como Miembro pleno de la Federación Iberoamericana de Bolsas, en la 
Asamblea General de la FIAB llevada a cabo en la ciudad colombiana de Cartagena 
de Indias en el mes de Setiembre. 

Con el objetivo de estar incluidos en el contexto internacional, participando activamente 
en las Asambleas como miembro pleno y de esta forma buscar mayor acercamiento 
con las Bolsas miembros y sacar el máximo provecho posible en vista al desarrollo 
del Mercado de Valores nacional, el Directorio había considerado el ingreso a la FIAB 
para el año 2012, enviando la correspondiente solicitud a finales del año 2011. 

Representando a nuestra Bolsa asistieron el Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo, 
el Vicepresidente 2º Dr. Pablo Lu y el Gerente Comercial, Econ. Osvaldo Gauto. 
Igualmente asistieron representando a las Casas de Bolsa de nuestro mercado los 
Sres. Directores Dr. Christian Borja, Econ. César Paredes y Lic. Albaro Acosta. El 
Lic. Callizo dio una breve descripción del Mercado de Valores en Paraguay y las 
características económicas y financieras de nuestro mercado. 

La ocasión fue propicia para iniciar contactos y celebrar reuniones con autoridades 
de la FIAB y de las diferentes Bolsas de América, especialmente se hace mención 
de reuniones logradas con los Presidentes y Gerentes Generales de las Bolsas de 
Valores de Montevideo, de Quito y de Bolivia, con quienes se conversó sobre la 
posibilidad de llevar adelante acuerdos de cooperación tecnológica y desarrollo de 
productos y servicios. 
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Firma del Contrato de Adhesión con el Ministerio de Hacienda y 
primera Emisión de Bonos del Tesoro a través de la Bolsa

Sin dudas el hecho más importante registrado en el 2012 fue la firma del Contrato 
de Adhesión con el Ministerio de Hacienda y posteriormente la emisión y colocación 
de BOTES (Bonos del Tesoro) a través de la Bolsa de Valores y Productos de 
Asunción SA realizada en el mes de julio, noticia que tuvo una alta repercusión a 
nivel nacional.

El Excmo Sr. Ministro de Hacienda, 
Econ. Manuel Ferreira Brusquetti, y los 
Licenciados Rodrigo Callizo y Sergio 
Pérez, Presidente y Vicepresidente 
1º de la BVPASA respectivamente, 
suscribieron el Contrato de Adhesión 
en el Salón de Actos del Ministerio de 
Hacienda en un hecho considerado 
histórico para ambas instituciones, 
a partir del cual la Bolsa de Valores y 
Productos de Asunción se constituía en 
Agente de Colocación y Custodia de 
los Bonos de la Tesorería General a ser 
emitidos por el Estado Paraguayo.

El 18 de julio de 2012 se realizó la primera 
de las tres emisiones que se realizarían 
en el año. Con la presencia del Ministro 
de Hacienda y los Viceministros Ramón 
Zarza y Ramón Ramírez y otras altas 
autoridades del Ministerio, se realizó la 
primera oferta en modalidad de subasta 
electrónica, actuando la Bolsa como 
Agente de Colocación.

La modalidad de colocación se realizó en forma desmaterializada de acuerdo al 
esquema del Sistema Electrónico de Negociación. En total se emitieron 3 Programas 
Globales y se registró un total colocado por valor de Gs. 44.282 millones, llegando 
a emitir a plazos inclusive de 6, 7 y 8 años, los mayores plazos realizados por el 
Ministerio en el presente. 

Charla internacional sobre Fideicomiso 

Tuvimos la oportunidad de organizar en 
el mes de octubre una Conferencia sobre 
“Fideicomiso de Titularización  para el 
desarrollo de proyectos de infraestructura” 
con la participación del conferencista 
internacional Jaime Dunn, de reconocida 
trayectoria y experiencia en el área. 

La citada Conferencia se realizó el lunes 
15 de octubre en nuestro Salón Auditorio, 
participando autoridades y funcionarios de 
la Bolsa, Comisión Nacional de Valores, 

Casas de Bolsa, representantes de Departamentos Fiduciarios de los Bancos y 
otros invitados especiales. 

Destacamos la gestión de la Dra. Myrian Soliz del Dpto. Fiduciario del Banco Familiar 
SAECA que posibilitó contar con la presencia del Sr. Jaime Dunn en la Bolsa.

Participación en el Congreso Latinoamericano de Fideicomiso
 
El Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo y el Gerente Comercial Econ. Osvaldo 
Gauto  representaron a la Bolsa en el XXII Congreso Latinoamericano de Fideicomiso 
2012 celebrado en nuestra capital los días 17 a 19 de octubre, en esta versión 
enfocada a “EL DESARROLLO DE PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA 
A TRAVÉS DEL FIDEICOMISO”. Este evento es organizado por la ASOBAN, 
FELABAN y el COLAFI.

La organización de todo el evento en representación de Paraguay fue presidida por 
la  Gerente de Fideicomisos  de BANCO FAMILIAR S.A.E.C.A. Myrian Soliz, quien 
además fue nombrada 2da. Vicepresidenta del COLAFI, por el periodo 2012/2014
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Asistieron 350 personas de países de Latinoamérica como Argentina, Brasil, 
Bolivia, Colombia, Curazao, Uruguay, Honduras, Venezuela, Panamá, México, 
Nicaragua, Costa Rica, El Salvador, Ecuador, Guatemala, Rca. Dominicana y Perú 
y por supuesto de Paraguay, por lo que la ocasión fue importante para compartir 
e intercambiar ideas con referentes del fideicomiso de toda América, sobre el 
desarrollo de productos para llevarlos a bolsa, y sobre normativas que se aplican 
en otros mercados pero que atañen a nuestros negocios.

Labor desarrollada por la Unidad de Cumplimiento en cuanto a 
Prevención de Lavado de Dinero

El Oficial de Cumplimiento 
el Lic. Rodrigo Callizo ha 
realizado permanentemente 
las tareas de control definidas 
en el  Manual de Prevención 
de Lavado de Dinero de la 
BVPASA, llevando acabo varias 
supervisiones y seguimientos 
a las documentaciones 
presentadas por las Casas de 
Bolsas, así como también ha 
informado periódicamente a los 
Sujetos Obligados sobre nuevas 

normativas vigentes y ha elaborado calendario de capacitaciones para funcionarios 
de la BVPASA.

Se ha remitido informes semestrales a la Seprelad y a la CNV sobre las acciones 
realizadas, cumpliendo de esta forma con las normativas vigentes para el Mercado 
de Valores.

La BVPASA se ha adherido a la utilización del Sistema Ros-Web, el mismo facilita 
la transmisión de informes sobre operaciones sospechosas, asi como también la 
recepción de solicitudes realizadas por la Seprelad para informar sobre nuestros 
clientes.

Con lo que respecta a las capacitaciones, la Bolsa de Valores y Productos de 
Asunción S.A. ha sido participé de Charlas realizadas por el BCP, así como también 
ha realizado charla para los participantes del Mercado de Valores, citamos las 
siguientes:

En fecha 19/06/2012, la Lic. Ma. Elena Acosta ha participado del Taller de 
Capacitación del aplicativo ROS-WEB y módulo de carga e ITC llevado a cabo en 
el Banco Central del Paraguay.

En fecha 12/11/2012, en el marco de jornadas de información y capacitación anual 
realizadas en torno a la Prevención del Lavado de Dinero, la Bolsa de Valores 

y Productos de Asunción S.A. recibió en su Salón Auditorio a representantes de 
diversas Entidades del ámbito bursátil.
 
En dicha oportunidad se llevó a cabo el Taller denominado “Charla Anual sobre 
Prevención de Lavado de Dinero en el Mercado de Valores” a cargo de la Lic. Elena 
Acosta, con una duración de 2 horas,  en la misma participaron funcionarios de 
la BVPASA, Casas de Bolsas, invitados de la Comisión Nacional de Valores y  la 
SEPRELAD.

Actualmente se observa como un hecho positivo el desarrollo del Mercado de 
Valores, el crecimiento de nuestra economía, la incorporación de Paraguay en el 
mercado financiero internacional, y el avance de los reguladores en la aplicación de 
normas para la prevención de Lavado de Dinero y Activos.

Ante esta realidad  la BVPASA buscará los medios necesarios  para la elaboración 
de Matrices de Riesgos y la Certificación Internacional por parte del Oficial y Auxiliar 
de Cumplimiento, de manera a estar a la vanguardia en lo que respecta a temas 
relacionados a la Prevención de Lavado de Dinero.

Visita a NYSE, BM&F BOVESPA filial Nueva York y Bloomberg

La BVPASA apoyó la visita del Gerente Comercial, Econ. Osvaldo Gauto, a la 
BM&F BOVESPA filial Nueva York, donde mantuvo entrevista con su Gerente 
General, Marcelo Gualda, participando en lanzamientos de servicios financieros de 
prestigiosas entidades como BT Group y CMA Group. 
Igualmente con el mismo se realizó una visita a la sede del New York Stock Exchange 
en la célebre Wall Street, recorriendo las diferentes áreas operativas de la que se 
considera la Bolsa más importante del mundo. 

También mantuvo una entrevista en la sede central de BLOOMBERG NY con el 
Encargado para Latinoamérica, donde entre otros puntos se puso en manifiesto el 
logro de que a partir del 2012 las informaciones de la BVPASA ya son publicadas 
por la prestigiosa proveedora internacional de información financiera. 
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Lanzamiento de nuevos productos: Caución Bursátil

Se registraron las primeras operaciones del nuevo producto Caución Bursátil, 
mecanismo por medio del cual un cliente inversionista (Comitente), que posea títulos 
en custodia (anotaciones en cuenta),  a través de su Casa de Bolsa respectiva, deja 
en caución o garantía dichos títulos, a favor de un Beneficiario por la concesión de 
un préstamo o crédito recibido del mismo. 

En caso que el Beneficiario solicite la ejecución de la garantía, la BVPASA realiza 
una operación de venta secundaria en representación del Comitente que transfiere  
a este sus tenencias, ingresando su oferta de venta bajo el precio indicado por la 
Casa de Bolsa, siendo la punta compradora el Beneficiario nuevo poseedor de los 
títulos, el cual será representado por la misma Casa de Bolsa.

Comentamos que el mismo ya empezó a ser operativo en el 2012 con un volumen 
de Gs. 381 millones y se espera que se registren mayor cantidad de transacciones 
en el 2013.

Proyecto Mercado de Futuros de divisas Guaraní / Dólar – Firma de 
Contrato con Argentina Clearing SA.

En el marco del desarrollo del proyecto de implementación del Mercado de Futuros 
de Divisas, se pueden distinguir 3 etapas a lo largo del año. Es importante citar la 
expectativa que ha generado en los sectores económicos la implementación de 
este producto, especialmente en el financiero y en el exportador.

En una primera etapa se avanzó bastante con la firma de los Contratos con Argentina 
Clearing, con la visita de su Presidente Ignacio Miles a Asunción en el mes de abril, 
y la presencia posterior del Directorio de la Bolsa en Rosario, iniciándose con la 
misma los trabajos de estudio de factibilidad y análisis de los aspectos normativos 
y operativos. 

En la segunda etapa se iniciaron las primeras jornadas de capacitación llevadas 
a cabo los días 30 y 31 de agosto con la presencia de la Lic. Carolina Carbonell, 
Responsable de Compliance en la empresa Argentina Clearing SA en Rosario. 
La misma se encargó de realizar capacitaciones para todos los funcionarios de la 
BVPASA, Directores y Casas de Bolsas, tratando los siguientes temas, Backoffice 
Riesgos con ejemplos prácticos y Backoffice Futuros.
 
Se cumplió igualmente una apretada agenda manteniéndose reuniones con 
Directores de la Comisión Nacional de Valores, la Agencia Financiera de Desarrollo, 
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay y distintos Bancos del 
medio.

Precisamente en estas reuniones surgieron los primeros cuestionamientos 
relacionados a la normativa necesaria para llevar adelante el producto en un 

escenario ideal, en el que los bancos puedan operar directamente sin intermediarios, 
considerado gravitante para que el negocio pueda tener liquidez y profundidad. A 
partir de ahí se realizaron estudios profundos a la legislación vigente en Paraguay 
para buscar la manera de permitir que la operatoria sea similar a la argentina. 

En este nuevo escenario el proyecto se ha estacionado y se sucedieron reuniones 
con la Comisión Nacional de Valores y con la gente de ACSA, para finalmente 
elevar una nota al Banco Central del Paraguay solicitando una resolución por la 
cual se autorice a las entidades bancarias para que puedan utilizar la plataforma a 
ser implementada por la Bolsa para las operaciones a término de divisas. En vista 
a esta Resolución la Comisión Nacional de Valores por su parte autorizaría a las 
entidades bancarias como participantes directos operando para cartera propia.

Se llevaron posteriormente varias reuniones con el Directorio del Banco Central del 
Paraguay para explicar la operativa del mercado y se espera que el mismo pueda 
expedirse prontamente y en forma positiva para no demorar más la implementación 
del mercado de futuros de divisas Guaraní Dólar. Caso contrario se planteará el 
cambio de la Ley de Mercado de Valores y el de la Bolsa de Productos incluso.

Participación en la Reglamentación de la Ley Nº 4457 para las 
Mipymes

La Lic. Elena Acosta, en representación de la Bolsa de Valores y Productos de 
Asunción S.A., ha participado de reuniones desarrolladas desde el mes de septiembre 
en el Ministerio de Industria y Comercio, con el fin de trabajar conjuntamente con 
otras instituciones en la Reglamentación de la Ley Nº 4457 para las MIPYMES.
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5. RESUMEN OPERATIVO

Record Histórico de Negociación 

En el 2012 la BVPASA alcanzó un record histórico de negociación con un volumen 
de Gs. 586.514.140.485.-, representando un aumento del 33% comparado con el 
volumen negociado en el 2011. El 91% del volumen total fue negociado en el Sistema 
Electrónico de Negociación y el 9% a través del Sistema Tradicional, indicando una 
gran confianza hacia el nuevo esquema de negociación.
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Volumen Mensual por Sistema de Negociación

El reporte mensual de negociación presenta a Julio como el de mayor volumen con    
Gs. 98.537 millones, destacándose en dicho mes los títulos de Chacomer S.A.E. y 
el Ministerio de Hacienda. Sólo en el mes de Diciembre se observa una negociación 
mayor en el Sistema Tradicional (ST) que en el Sistema Electrónico (SEN), debido 
en gran medida a las Acciones negociadas por Negofin S.A.E.C.A.

Volumen Negociado por Mes
Mes SEN ST Total Negociado

 Enero 70.672.513.601 1.595.370.498 72.267.884.099
 Febrero 12.449.469.090 1.719.489.314 14.168.958.404
 Marzo 12.683.904.821 1.378.882.081 14.062.786.902
 Abril 8.180.116.072 579.640.584 8.759.756.656
 Mayo 50.869.209.882 1.217.727.123 52.086.937.005
 Junio 39.533.931.975 7.643.964.358 47.177.896.333
 Julio 96.595.344.697 1.942.509.489 98.537.854.186
 Agosto 94.206.889.449 1.491.576.738 95.698.466.187
 Septiembre 33.060.659.820 1.600.016.742 34.660.676.562
 Octubre 34.045.618.005 483.851.463 34.529.469.468
 Noviembre 58.465.625.006 670.438.433 59.136.063.439
 Diciembre 23.241.518.762 32.185.872.482 55.427.391.244

Total 534.004.801.180 52.509.339.305 586.514.140.485
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Mercado Primario y Secundario

El Mercado Primario mantiene su preponderancia histórica sobre el Mercado 
Secundario con un 85% sobre el total negociado. Aunque es importante notar que 
el monto negociado en el Mercado Secundario experimentó un aumento del 100% 
respecto al 2011, evidenciando una creciente liquidez de los títulos negociados en 
Bolsa.  
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Volumen en Guaraníes por Tipo de Mercado
2010 2011 2012

 Primario        485.634.586.237   86%   396.812.021.062   90%   500.341.202.875   85%
 Secundario         76.201.750.830   14%     42.968.270.541   10%     86.172.937.610   15%
        561.836.337.067   100%   439.780.291.603   100%   586.514.140.485   100%

 

2012

85%

15%

M. Primario M. Secundario

Como se observa a continuación, el volumen negociado en el Mercado Secundario 
viene incrementándose en forma constante, salvo en el 2011 donde experimento 
una contracción para posteriormente duplicarse en el 2012.
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Renta  Fija y Variable

A partir del 2010 el porcentaje de negociación correspondiente a títulos de Renta 
Fija viene incrementándose debido principalmente a las ventajas otorgadas para la 
negociación de los mismos a través del Sistema Electrónico, alcanzando en el 2012 
el 92% del volumen negociado. 

Volumen en Guaraníes por Tipo de Renta
2010 2011 2012

 Fija        452.115.112.103   80%   370.500.339.603   84%   542.051.149.493   92%
 Variable        109.721.224.964   20%     69.279.952.000   16%     44.462.990.992   8%
        561.836.337.067   100%   439.780.291.603   100%   586.514.140.485   100%
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Instrumentos Negociados

En 2012, los Bonos continúan con una participación sobre la negociación total muy 
por encima del resto de los instrumentos, con un 70%. Si al mismo le agregamos 
los Bonos Subordinados este porcentaje llega incluso al 90%. Se destacan en estos 
tipos de instrumentos los títulos emitidos por Chacomer S.A.E., Tape Pora S.A.E. y 
Banco Continental S.A.E.C.A. 

Las Acciones y los Títulos de Crédito representan el 10% restante. Destacándose 
dentro de las Acciones las de Negofin S.A.E.C.A. y de los Títulos de Crédito los del 
Fideicomiso Centro Agrícola de Implementos.  
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Volumen en Guaraníes por Instrumento Negociado
 2010 2011 2012

 Bonos 364.343.423.836 65% 237.574.178.034 54% 410.572.036.678 70%

 Bonos Subordinados 42.302.563.338 7% 124.625.419.175 28% 117.912.891.939 20%

 Acciones 109.721.224.964 20% 69.279.952.000 16% 44.462.990.992 8%

 Títulos de Crédito 33.632.061.279 6% 8.300.742.394 2% 13.566.220.876 2%

 Pagarés 10.918.000.000 1,9% - - - -

 Bonos Bursátiles CP 919.063.650 0,1% - - - -

 561.836.337.067 100% 439.780.291.603 100% 586.514.140.485 100%

2012

70%

20%

8% 2%

Bono Bono Subordinado Acciones Título de Crédito

Negociación por Moneda

El Guaraní continúa siendo la moneda de preferencia de los inversionistas en el 
2012 con un 81% del volumen negociado, quedando un 19% a las operaciones en 
Dólares Americanos. Si bien en términos porcentuales experimento un descenso, el 
volumen total en Guaraníes ha sido mayor respecto al 2011, con esto se mantiene la 
tendencia desde el 2009, exhibiendo una confianza cada vez mayor por la moneda 
local.

Negociación por Moneda
 2007 2008 2009 2010 2011 2012
 Guaraníes 41% 48% 70% 78% 90% 81%
 Dólares Americanos 59% 52% 30% 22% 10% 19%
 100% 100% 100% 100% 100% 100%

2012
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Negociación por Moneda
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Tasas y Plazos Promedios de Colocación – Renta Fija

Sistema Electrónico de Negociación

El plazo promedio de las emisiones en Guaraníes negociadas en el 2012 fue 
de 1.611 días, siendo la tasa promedio de 15,17%. En el caso de las emisiones 
negociadas en Dólares Americanos el plazo promedio fue de 1.143 días, y la tasa 
promedio de 8,63%. 

Es importante notar un aumento en la tasa promedio en los últimos años tanto para 
las negociaciones en Guaraníes como en Dólares Americanos, lo que representa 
un atractivo mayor para los inversionistas. 
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 Año 2010 Año 2011 Año 2012

Moneda Plazo 
Promedio             

Tasa 
Promedio     

Plazo 
Promedio             

Tasa 
Promedio     

Plazo 
Promedio             

Tasa 
Promedio     

 Guaraníes 1.501 12,29 1.629 15,06 1.611 15,17
 Dólares Americanos 772   7,80 1.174   8,12 1.143   8,63

Sistema Tradicional

En el Sistema Tradicional el plazo promedio de las emisiones negociadas en 
Guaraníes fue de 1.327 días, y la tasa promedio de 13,85%. En cuanto a las 
emisiones en Dólares Americanos el plazo promedio fue de 1.462 días, siendo la 
tasa promedio de 9,12%.

 Año 2010 Año 2011 Año 2012

Moneda Plazo 
Promedio             

Tasa 
Promedio     

Plazo 
Promedio             

Tasa 
Promedio     

Plazo 
Promedio             

Tasa 
Promedio     

 Guaraníes 1.511 12,88 947 12,55 1.327 13,85
 Dólares Americanos 1.396 8,42 1.338 8,76 1.462 9,12

Tasas

Al comparar las tasas promedio de los títulos valores en Guaraníes negociados 
en Bolsa con las tasas promedio pasivas del sistema bancario observamos una 
diferencia clara a favor de las operaciones bursátiles.

Los depósitos a la vista, con tasas próximas a cero, ni los Certificados de Depósito 
de Ahorro (CDA) a plazos menores a 1 año pueden en algunos casos siquiera 
compensar la Inflación, tan sólo los CDA a un plazo mayor y en mayor medida las 
inversiones en Bolsa permiten obtener una rentabilidad real sobre la inversión.

Comparativa Tasas Pasivas
Guaraníes
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Para la inversión en títulos en Dólares Americanos la diferencia a favor de títulos 
bursátiles frente a los CDA bancarios también es importante.

Comparativa Tasas
Dólares Americanos
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Plazos

El plazo promedio en Guaraníes viene incrementándose sostenidamente en los 
últimos años, otorgando la posibilidad a los Emisores de obtener recursos a un 
mejor plazo.

Plazo Promedio en Guaraníes
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Las emisiones en Dólares Americanos presentan una tendencia mas estable 
respecto a las de Guaraníes, con una variación en el plazo promedio de apenas 
medio año entre el 2007 y el 2012.

 
Plazo Promedio en Dólares Americanos
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A continuación se observa el plazo de todas las emisiones realizadas en el 2012. 
En él es posible notar que la mayor parte de ellas cuentan con plazos comprendidos 
entre los 2 y los 5 años. La emisión de mayor plazo es a 10 años, correspondiente 
a Banco Continental S.A.E.C.A. 
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Operaciones y Días Negociados

En el 2012 se realizaron un total de 3.015 operaciones, representando un aumento 
del 50% respecto a las operaciones realizadas en el 2011. Se negociaron 251 días 
de los 252 días bursátiles, quedando sin operaciones sólo el 24 de diciembre. 
El hecho que la Bolsa haya registrado operaciones prácticamente todos los días 
representa todo un logro a pesar de coyunturas económicas y políticas, permitiendo 
alcanzar finalmente un promedio de 12 operaciones diarias.

Mes Operaciones Días Bursátiles Días Negociados
 Enero 217 22 22
 Febrero 194 21 21
 Marzo 214 21 21
 Abril 158 19 19
 Mayo 265 21 21
 Junio 295 20 20
 Julio 392 22 22
 Agosto 328 22 22
 Septiembre 248 20 20
 Octubre 275 23 23
 Noviembre 239 22 22
 Diciembre 190 19 18

Total 3.015 252 251

 
Mayores Volúmenes Negociados por Emisor

Al igual que en el 2011, Chacomer S.A.E. es la empresa cuyos títulos fueron los mas 
negociados en el 2012, alcanzando un volumen superior a los Gs. 100 mil millones. 
A continuación se observa las 10 emisoras con mayor movimiento bursátil:

18%

11%

9%

8%8%5%5%4%

3%
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26%

CHACOMER S.A.E.
TAPE PORA S.A.E.
BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A
VISION BANCO S.A.E.C.A.
MINISTERIO DE HACIENDA
NEGOFIN S.A.E.C.A
BANCO REGIONAL S.A.E.C.A.
RIEDER & CÍA. S.A.C.I.
KUROSU & CÍA. S.A.
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Emisiones Registradas

Se registraron 14 emisiones de Acciones correspondientes a 9 empresas por un 
valor de Gs. 173.855.900.000.-, siendo un 60% mayor a las registradas en el 2011. 
En el SEN se registraron 142 Series correspondientes a 43 Emisiones Globales. 
Las Series en Guaraníes suman Gs. 582.379.900.000.-, un 29% superior a las del 
2011. Además, se registraron Series por US$ 47.491.000.-, lo que constituye un 
importante aumento del 309% respecto a las registradas en dicha moneda en el 
2011.

Emisiones Registradas

Tipo de Instrumento 2011 2012

Gs US$ Gs US$
 Acciones 108.961.600.000 - 173.855.900.000 -
 Bonos 213.114.000.000 11.600.000 172.619.000.000 31.491.000
 Bonos Subordinados 121.002.000.000 - 122.055.000.000 10.000.000
 Bonos Públicos     - - 110.000.000.000 -
 Títulos de Crédito     7.200.000.000 -    3.850.000.000   6.000.000

Total 450.277.600.000 11.600.000 582.379.900.000 47.491.000
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Nuevos Emisores 

Un total de 7 empresas fueron registradas en el 2012, siendo 5 de ellas Fideicomisos 
y 2 S.A.E.C.A.S. 

Emisores Fecha de 
Inscripción

Res. 
BVPASA Sector

Rosanti S.A.E.C.A. 12-mar-12 1052/12 Comercial

Fideicomiso de Titularización de Cartera de Crédito 
El Metal Dorado S.A. 01 21-ago-12 1093/12 Financiero

Fideicomiso Dekalpar 28-ago-12 1096/12 Financiero

Fideicomiso de Titularización de Flujo Futuro de 
Inventario y Cartera de Crédito Centro Agrícola 

Implementos 01
11-sep-12 1099/12 Financiero

Fideicomiso de Titularización de Flujo Futuro de 
Caja e Inventario Pcizzi - Armazen - Nave Shop 01 09-nov-12 1112/12 Financiero

Negofin S.A.E.C.A. 20-nov-12 1115/12 Financiero

Fideicomiso La Susana 07-dic-12 1125/12 Financiero

NUEVOS EMISORES REGISTRADOS

TIPOS DE EMISORES 2011 2012

 EMISORAS DE CAPITAL ABIERTO 1 2

 EMISORAS DE OTROS TÍTULOS 3 -

 FIDEICOMISOS FINANCIEROS 3 5

Total 7 7
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6. INFORME DE GESTION FINANCIERA

Al cierre del año 2012 el Balance General de la BVPASA muestra un crecimiento 
en el Activo y Patrimonio Neto. Por el lado del Activo Total, de Gs. 3.774.326.153.- 
pasamos a Gs. 4.327.573.160.-, lo cual representa un 14,66% más que el ejercicio 
anterior. Del total de los Activos del último ejercicio, un 84,08% corresponde a 
Inversiones Financieras. Por el lado del Patrimonio, mostró un comportamiento 
creciente, pasando de Gs. 3.680.561.240.- a Gs. 4.264.637.354.- lo que representa 
un aumento del  15,87%.

La utilidad acumulada del año es de Gs. 574.055.149.- lo que representa un 
aumento del  26,71% con relación a la utilidad del año 2011.

•	 En el siguiente grafico se observa el resultado de los últimos 5 años de la BVPASA

Total de Ingresos del Año 2012
El total de Ingresos recaudado en el año fue de Gs.  2.253.652.575.- de los cuales 
el 70,74% corresponde a Ingresos Operativos y el 29,26% a No Operativos. Esto 
representa una recaudación del 31.34% más de lo presupuestado para el año 2012.

•	 Los Ingresos Operativos más resaltantes son los siguientes:
•	 Arancel CBSA por R.F. SEN  Gs. 198.890.377.-
•	 Aranceles por Mant. de Registro  Gs. 849.525.348.-
•	 Arancel por Emisión de Títulos R.F. Gs. 371.354.371.-

•	 En cuanto a los Ingresos no Operativos mas resaltantes tenemos:
•	 Intereses Bursátiles Títulos/Bonos Gs. 439.622.327.-
•	 Servicio S.E.N. CBSA   Gs.   78.801.186.-

Total de Egresos del Año 2012
El total de Egresos realizados en el año fue de Gs.  1.679.597.426.- de los cuales el 
85% corresponde a Egresos Operativos y el 15% a No Operativos. Esto representa 
que se ejecuto un 5,84% menos de lo presupuestado para el año 2012.

•	 Los egresos más resaltantes se encuentran en las siguientes cuentas.
•	 Sueldos y Jornales    Gs. 249.122.150.-
•	 Remuneración Sindico, Directores,
      Abogada y Presidente   Gs. 489.224.521.-
•	 Agua, luz, teléfono, limpieza, alquiler Gs. 171.724.230.-
•	 Asistencia Técnica (hs extras ACSA) Gs.   58.069.050.-
•	 Franquicias Internacionales Fee ACSA Gs.   73.149.909.-
•	 Publicidad            Gs.   25.732.105.-

Números BVPASA al 31.12.2012

•	 Valor Nominal de la Acción BVPASA Gs.     14.500.000.-
•	 Valor Libro de la Acción BVPASA  Gs.   101.539.985.-
•	 Capital BVPASA    Gs.    627.000.000.-
•	 Resultado del Ejercicio   Gs.   574.055.149.-
•	 Resultado Acumulado BVPASA  Gs.   3.124.707.022.-  
•	 Patrimonio BVPASA    Gs.   4.264.637.354.-
•	 Valor último remate Acción BVPASA Gs.      88.670.000.- 

Inversiones realizadas en la cartera propia de la BVPASA 

La Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. continuando con su política de 
los últimos años de optimización de las disponibilidades, ha realizado colocaciones 
en instrumentos bursátiles y financieros.

La Cartera de inversiones de la BVPASA están distribuidas en tres instrumentos 
principales: Acciones 7%, Bonos a través de la Bolsa 80% y Certificados de 
Depósitos de Ahorros en Bancos y Financieras 13%

RESUMEN  
 

INVERSIONES DOLARES GUARANIES TOTALES  
INVERSIONES BURSATILES 47.000,00  2.700.798.896  2.901.668.436  80%
ACCIONES  250.000.000  250.000.000  7%
INVERSIONES EN CDA 0,00  456.008.233  456.008.233  13%
TOTAL 47.000,00  3.406.807.129  3.607.676.669   
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En cuanto a su composición por moneda es la siguiente.

Al cierre del ejercicio la cartera de BVPASA estaba compuesta de la siguiente forma:

TITULOS

EMISOR Nº INSTRUMENTO FECHA 
INVERSION MONTO USD MONTO Gs. TASA FECHA 

COBRO

Banco Regional S.A.E.C.A.  ACCIONES 10/08/09     100.000.000   18,00%  

Banco Regional S.A.E.C.A.  ACCIONES 15/10/09       50.000.000   18,00%  
Interfisa Fin. S.A.E.C.A.  ACCIONES 20/10/11     100.000.000     
        
Alambra S.A. 1 BONO 30/12/09       30.000.000   12,00% 31/12/12
Rieder & Cia. S.A.C.I. 26 BONO 25/02/09 5.000,00  10,25% 22/02/13
Rieder & Cia. S.A.C.I. 61 BONO 24/04/09 15.000,00  10,25% 23/04/13
Fideicomiso La Susana 2 BONO 12/11/09 10.000,00  9,50% 12/07/13
Banco Continental S.A.E.C.A. 435 BONO 28/06/10       50.000.000   14,00% 09/08/13
Fid. Servicios Rap del Py 9 BONO 21/10/09       26.368.207   16,00% 21/10/13
Data Systems S.A.E.C.A. Serie 4 BONO 25/10/10     100.000.000   14,00% 25/10/13
Metalúrgica Fernandez S.A. 4 BONO 03/11/09 10.000,00  9,50% 01/11/13
Kurosu S.A. 14 BONO 30/12/09       40.000.000   12,00% 27/12/13
Compañía Gral. de Serv. S.A. 29 BONO 30/12/09       30.000.000   17,00% 29/12/13
Hardy S.A.E.C.A. Serie12 BONO 09/11/12       12.000.000   16,50% 24/01/14
Inverfin S.A.E.C.A. 16 BONO 02/03/10     150.000.000   12,00% 03/03/14
Inverfin S.A.E.C.A. Serie 1 BONO 01/06/11       50.000.000   15,00% 22/05/14
Electroban S.A. Serie 5 BONO 05/03/12     100.000.000   16,00% 19/08/14
Fid. DEKALPAR Serie 1 BONO 12/11/12 2.000,00  8,50% 22/08/14
Wisdom Product S.A. Serie 2 BONO 19/03/12       50.000.000   18,00% 07/11/14
Visión Banco S.A.E.C.A. 68 BONO 05/02/10       50.000.000   14,25% 04/02/15
Municipalidad de As. Serie 2 BONO 28/11/12       40.000.000   15,00% 15/02/15
Sallustro y Cia. S.A. Serie 4 BONO 08/02/11       50.000.000   14,00% 18/02/15
Electroban S.A. Serie 3 BONO 24/02/11       50.000.000   14,00% 19/02/15
Alambra S.A. 26 BONO 26/02/10     150.000.000   17,00% 25/02/15
Wisdom Product S.A. Serie 3 BONO 19/03/12       50.000.000   18,00% 26/02/15
Visión Banco S.A.E.C.A. 79 BONO 02/03/10       50.000.000   14,25% 01/03/15
Fid. By Vagos Serie 1 BONO 23/03/11     195.430.689   14,00% 21/03/15
Data Systems S.A.E.C.A. Serie 2 BONO 02/02/12       98.000.000   17,00% 24/07/15

Visión Banco S.A.E.C.A. 69 BONO 05/02/10       50.000.000   14,50% 06/08/15
Fid. Metal Dorado Serie 1 BONO 27/08/12       50.000.000   17,00% 25/08/15
Visión Banco S.A.E.C.A. 80 BONO 02/03/10       50.000.000   14,50% 31/08/15
Gas Corona S.A.E.C.A. Serie12 BONO 24/01/12     100.000.000   17,00% 06/10/15
Lc Risk Management S.A. Serie 1 BONO 13/09/12       50.000.000   17,00% 08/10/15
Banco Regional S.A.E.C.A. Serie 2 BONO 04/11/10     180.000.000   13,50% 05/11/15
Visión Banco S.A.E.C.A. 15 BONO 30/12/09     150.000.000   15,00% 29/12/15
Visión Banco S.A.E.C.A. 70 BONO 05/02/10       50.000.000   15,00% 04/02/16
Comfar S.A.E.C.A. Serie 2 BONO 24/02/11       50.000.000   14,00% 16/02/16
Visión Banco S.A.E.C.A. 81 BONO 02/03/10       50.000.000   15,00% 29/02/16
Banco Regional S.A.E.C.A. Serie 3 BONO 10/05/11       50.000.000   15,00% 10/05/16
Compañía Gral. de Serv. S.A. Serie 1 BONO 01/06/11       70.000.000   17,00% 27/05/16
Banco Continental S.A.E.C.A. Serie 1 BONO 04/10/12         7.000.000   15,00% 01/08/16
Visión Banco S.A.E.C.A. 71 BONO 05/02/10       50.000.000   15,25% 05/08/16
Visión Banco S.A.E.C.A. 84 BONO 03/03/10       50.000.000   15,25% 31/08/16
Rieder & Cia. S.A.C.I. Serie10 BONO 04/10/12      5.000,00    8,00% 26/10/16
Banco Continental S.A.E.C.A. Serie11 BONO 08/07/11     200.000.000   17,00% 06/07/17
Casa Centro S.A.E.C.A. Serie 3 BONO 16/07/12       40.000.000   16,50% 11/07/17
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 2 BONO 12/10/12       20.000.000   11,25% 24/09/19
Visión Banco S.A.E.C.A. Serie10 BONO 21/08/12         6.000.000   18,00% 23/06/20
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12       27.000.000   11,75% 23/09/20
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12       39.000.000   11,75% 23/09/20
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12         3.000.000   11,75% 23/09/20
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12         7.000.000   11,75% 23/09/20
Banco Continental S.A.E.C.A. Serie 8 BONO 12/11/12       10.000.000   17,00% 03/06/21
        
Fin. El Comercio S.A.E.C.A. 5455 CDA 20/07/11     106.008.233   13,50% 20/07/13
Financiera Brios S.A. 6716 CDA 29/02/12       50.000.000   13,50% 28/02/14
Financiera Brios S.A. 6717 CDA 29/02/12       50.000.000   13,50% 28/02/14
Financiera Brios S.A. 6718 CDA 29/02/12       50.000.000   13,50% 28/02/14
Financiera Rio S.A. 1656 CDA 10/09/12     100.000.000   14,25% 03/10/16
Financiera Rio S.A. 1284 CDA 25/01/12     100.000.000   15,25% 17/02/17
        
TOTAL BONO    47.000,00 2.730.798.896

 

TOTAL ACCIONES    0,00 250.000.000
TOTAL CDA    0,00 456.008.233
TOTALES    47.000,00 3.436.807.129
TOTAL USD EN GS     200.869.540
TOTAL GLOBAL     3.637.676.669

Fondo de Garantía Acumulado
¿En qué consiste el Fondo de Garantía de la Bolsa? 

Es importante que el inversionista diferencie este fondo de garantía, de las garantías 
de emisión que pueden tener los títulos valores emitidos por las empresas. De 
acuerdo a la normativa vigente del Mercado de Valores, la Bolsa debe constituir 
un Fondo de Garantía (Operativa) con las contribuciones que las Casas de Bolsa 
(registradas y habilitadas por la BOLSA) realicen por cada operación negociada 
(ambas puntas), equivalentes al 0,005% (cero coma cero cero cinco por ciento) 
del monto que negocien diariamente en la Rueda de Negociaciones. El mismo se 
constituye atendiendo lo previsto en los artículos 96 y 97 de la Ley 1284/98 de 
Mercado de Valores. 
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Al cierre del año el Fondo de Garantía se halla compuesto de la siguiente forma:

ITAU Caja de ahorro a la vista Gs.    6.161.157
CDA Financiera Río Vto. 07.10.2016 Gs.  35.000.000
CDA Banco Atlas Vto. 30.09.2013 Gs 117.202.575
Bonos Serie 5 Banco Regional Vto. 09.11.17 Gs.  38.645.468
Bonos del Tesoro Serie 3 Vto. 23.09.20 Gs.  32.029.302
Bonos del Tesoro Serie 1 Vto. 30.11.15 Gs.    5.000.000
Cupón 5/20 de Financiera Rio 1097 Gs.    1.323.288
Total Fondo Garantía al 31.12.2012 Gs 235.361.790
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Custodia de valores, 
locales públicos y 
privados

Facilidad para comprar y vender todo 
tipo de valores emitidos localmente, los 
cuales pueden ser instrumentos de deuda 
(desmaterializados). 

Compensación y 
liquidación de operaciones

Las operaciones de mercado primario y 
secundario, son liquidados por BVPASA.

Ejercicio de Derechos 
Patrimoniales 

Cobros de los derechos económicos 
(intereses y amortizaciones de capital) de 
los valores en custodia, son abonados vía 
electrónica a los participantes directos, 
con base a los valores depositados.

Registro Electrónico de 
Cuentas de Valores

Los valores son anotados en cuentas 
individuales cifradas, de acuerdo a cada 
una de las Casas de Bolsa a través de la 
cual negocie.

Consultas en línea A través de la Extranet, el inversionista 
puede realizar consultas de Estado de 
su cartera de inversiones, Inventario 
de Valores, Vencimientos de Cupones, 
Cupones de Interés, etc.



BOLSA 
ALORES

DE

& Productos de Asunción S.A.

Memoria 2012

15 de Agosto Nº 640 c/ Gral. José Díaz
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